


@resundsbro Konsortiet

@resundsbro Konsortiet ar ett dansk-svenskt foretag,
som ags till lika delar av A/S @resund och Svensk-
Danska Broforbindelsen SVEDAB AB. A/S @resund
ags till 100 procent av Sund & Belt Holding A/S som
i sin tur ags av den danska staten. SVEDAB AB ags
av den svenska staten. Agarna svarar solidariskt for
@resundsbro Konsortiets forpliktelser.

Agarforhallandena och verksamhetsféremalet for
@resundsbro Konsortiet finns narmare beskrivna i det
dansk-svenska regeringsavtalet fran 1991 samt i det
Konsortialavtal som har ingatts mellan SVEDAB AB
och A/S @resund och som har godkéants av de bada
staterna.

Vart uppdrag

@resundsbro Konsortiet framjar en positiv utveckling
av all trafik dver Oresund genom att fokusera pa
bade vag och jarnvag. Brons intakter genereras av
Okade transporter och resor i en vaxande region —
forhallanden som ocksa skapar tillvaxt for agarna.

@resundsbro Konsortiets uppgift som agare av
@resundsbron ar dessutom att sakerstalla en
langsiktig, kommersiellt sund och effektiv
verksamhet med fokus pa drift och underhall av
den fysiska forbindelsen samt marknadsfoéring,
kundservice och finansiering.

Mission
Vi bygger broar mellan manniskor, mojligheter och
upplevelser i hela Oresundsregionen.

Vision

En sammanhallen och mangsidig region dar alla
manniskor ror sig enkelt, sakert, snabbt och
klimatvanligt 6ver Oresund.

Affarsidé

Genom att driva och utveckla en fast och saker
forbindelse for vag- och tagtrafik dver Oresund
skapar vi socialt, kulturellt, ekonomiskt och
miljomassigt varde for vara kunder, agare och
var omvarld.

Arsredovisning 2021

Styrelsen och verkstallande direktoren for @resunds-
bro Konsortiet avger harmed arsredovisning for
rakenskapsaret 2021.

Arsredovisningen har upprattats i enlighet med konsor-
tialavtalet, International Financial Reporting Standards
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Brons nya vag mot 2025 har borjat

Varje dag gjordes i genomsnitt 13.131 passager pa
@resundsbron under 2021 - en nedgang med 36
procent jamfort med 20.423 dagliga passager under
2019. Men tiotusentals passager varje dag visar annu
ett ar att restriktioner inte stoppar de manga
manniskor som behover resa 6ver bron till arbete,
studier och fritid. Tusentals manniskor och foretag
lever vardagen i tva lander och ar beroende av bron.
Det ar dags att ateruppta grundidén med @resunds-
bron i att skapa en sammanhangande integrerad
region.

Sommaren avslutades med lattade restriktioner och
@resundsbron lanserade da sitt mest formanliga
erbjudande nagonsin, med malet att bidra till en
ordentlig omstart av Oresundsregionen. Resandet
over sundet tog fart och i slutet av kampanjperioden
var trafiken tillbaka pa cirka 90 procent av nivan fore
pandemin, vilket kan jamféras med en tillbakagang pa
cirka 60 procent under det forsta kvartalet jamfort
med 2019.

Men aret slutade dessvarre som det borjade — med

skarpta inreseregler i brons bada riktningar. @resunds-

brons totala trafik i november minskade med 12 pro-
cent jamfort med samma manad 2019. Men fére jul
infordes aterigen skarpta inreseregler i bada riktning-
arna och decembertrafiken minskade med 22 procent
jamfort med 2019.

Smidigheten att passera bron — sdsom manga kunder
bade ar vana vid och ska kunna rakna med - far sig
en torn nar restriktioner leder till 6kade koer. Tilliten
till att bron alltid star 6ppen blir forsvagad nar restrik-
tioner i praktiken stanger gransen for vissa personer.
Vi maste fortsatta arbeta for att teruppratta tilliten till
att bron alltid ar 6ppen for mojligheterna pé andra
sidan sundet, och pdminna varandra om potentialen
med en integrerad region.

Vi ser mycket positivt pa att det inforts flera undantag
i besluten om skarpta inreseregler under aret som har

gatt — bland annat for pendling, godstransporter och
transit till och fran Bornholm och Képenhamns flyg-
plats. Tillsammans med polismyndigheterna arbetar vi
ocksa for att utifran polisens resurser skapa de basta
forutsattningar for att halla trafiken sa flytande som
mojligt.

Oresundsfragor sattes hogre pa agendan under
2021. Vid ministermoten, i debattartiklar och i medier
pa bada sidorna bron. Gang pa gang pamindes vi om
betydelsen av att bygga fler broar mellan landerna.
Oresundsregionens potential ar enorm.

Vi har saknat en regelbunden temperaturmatare for
regionen. Darfor lanserar Konsortiet ett @resundsin-
dex tillsammans det oberoende kunskapscentret
@resundsinstituttet, och genom ett partnerskap med
andra trafikaktorer som ForSea och Skanetrafiken.
@resundsindex blir fritt tillgangligt for alla som vill folja
utvecklingen. Vi hoppas att det hjalper och inspirerar
allt fran privatpersoner och foretagare till politiker att
bland annat fAnga majligheter, dra lardomar och ta
kloka beslut i och for var region.

Som brobyggare ska vi nu fortsatta skapa varde for
vara kunder, véra lander och for oss sjalva med hjalp
av en dygnsoppen, saker och palitlig forbindelse
mellan landerna. @resundsindex ar darfor bara en av
flera satsningar i var nya affarsplan fram till 2025.

@resundsbron ska inte bara drivas effektivt och kom-
mersiellt, utan vi kommer ocksa att ta vart ansvar for
att gora en hallbar férandring utifran de globala
malen. Ambitionen ar varldens mest hallbara bro ar
2025. Vi kommer ocksé att bygga en starkare rela-
tion med varje kund, med tjanster, erbjudanden och
upplevelser som gor det lattare och mer attraktivt att
valja @resundsbron.

Linus Eriksson Bo Lundgren
VD ordférande
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Arsredovisning 2021
Arsredovisning @resundsbro Konsortiet 1/S 2021
Femarsoversikt @resundsbron 1 korthet
Milj DKK (om inte annat anges) 2021 2020 2019 2018 2017 @resundgbron _bygger broa'_' me”an_manmSlﬁO"; mojligheter och upp-
Trafik levelser i hela Oresundsregionen. Visionen ar en sammanhallen och
Genomsnittligt antal fordon per dag 13.131 12,537 20423 20557 20.631 méngsidig region dar a.I.Ia manniskor ror sig enkelt, sékert, snabbt
Antal avtalskunder 31/12 (avrundat) 638.000  606.000  609.000  552.000  497.000 och inmatvénIigt over Oresund.
Genomsnittspris personbil (DKK inkl. moms) 229 221 214 205 201
Trafikvolym jarnvag (miljoner passagerare)* 5,1 4,6 12,2 11,0 11,6 ) ) )
Med intakter fran en affarsmassig verksamhet ska - forhallanden som ockséa skapar tillvaxt for agarna.
Resultatrakning vi betala tillbaka lanen som bron byggdes fér. Kon- Bron &r inte skattefinansierad, utan betalas av dem
Nettoomsattning 1616 1.522 2011 1.956 1.928 sortiets uppdrag ar att 4ga och driva @resundsbron  som anvander den. Samtidigt bidrar bron till att
Rérelseresultat 1.078 923 1.460 1.413 1.389 — en 16 kilometer fast forbindelse mellan Sverige stimulera tillvaxten i regionen genom att integrera
Nettofinansieringskostnader -202 -122 -179 -208 -319 och Danmark som bestar av en bro, tunnel och den arbets- och bostadsmarknaden 6éver sundet, forkorta
Arets resultat fore vardeforandringar 876 801 1.281 1.205 1.070 konstgjorda én Peberholm. @resundsbron ags och restider och skapa attraktionskraft for foretagseta-
Vardeforandringar, netto 292 -355 426 177 398 drivs av @resundsbro Konsortiet. bleringar.
Arets resultat 1.168 446 855 1.382 1.468
Som agare ar det Konsortiets uppgift att sakerstal- @resundsbron ska vara den basta vagen till upplev-
Balansrakning o - . . - o . 1
la en langsiktig, kommersiellt sund och effektiv elser och mojligheter pa andra sidan Oresund.
Balansomsutning 16.525 17321 lo836  16.54 16.912 verksamhet med fokus pa drift och underhall av den  Darfor erbjuder vi attraktiva avtal, s att det &r
(¢ Vag- och jarnvagsanlaggning 14397 14606 14812 15005 15226 fysiska forbindelsen samt marknadsféring, kundser-  enkelt och smidigt att resa 6ver. BroPass ger rabat- (¢
| Ovriga anlaggningstillgangar 62 57 5 63 52 vice och finansiering. ter pa overfarten. Pendlare, affarsresenarer och —
; Investering i materiella anldggningstillgangar 75 146 89 67 92 fritidsresenarer har BroPass-avtal skraddarsydda ;
2 Eget kapital 4.255 3.087 2.641 1.787 1.519 @resundsbro Konsort_i_et framjar en positiv utveck- for just deras segment. De far tips och erbjudanden 3
E Obligationslan och skuld till kreditinstitut 10.687 12.190 11.125 12.937 12.919 ling av all trafik dver Oresund genom att fokusera om utflyktsmal och aktiviteter fran vara samarbets- =
— Réntebiirande nettoskuld (exkl. forandring av verkligt viirde) 8.793 9.720 10732 12.264 12.144 pa béade vag och jarnvag. Brons intékter genereras partners pa béda sidor sundet. =
o o _ av Okade transporter och resor i en vaxande region
Finansiella nyckeltal (berékningar se sid 38)
Realranta fore forandring av verkligt varde 0,3 08 08 0,9 14
Resultat fore avskrivningar och finansiella poster (EBIT) i procent av
nettoomséttning 83,5 83,5 88,2 86,3 86,3
Resultat efter avskrivningar men fore finansiella poster (EBIT) i procent
av nettoomsattning 66,8 60,6 76,6 72,2 72,2
Rantetackningsgrad 6,65 10,42 9,76 8,12 5,22
Avkastningsgrad 6,4 5,2 8,5 8,6 8,1
Avkastningsgrad vag- och jarnvagsanlaggning 7,3 6,1 9,6 9,2 9,0
Personal
Antal anstéllda vid periodens slut 120 133 144 145 153
Varav kvinnor 66 71 76 74 77
Varav man 54 62 68 71 76
Andel kvinnor i styrelsen, i procent 2 38 25 25 25 13
Andel kvinnor i 6vriga ledningsnivéer, i procent? 33 28 35 42 42
Sjukfranvaro i procent 3,3 4,6 3,7 4,5 4,5
*) Kalla Trafikverket. Siffran for 2021 &r en berékning av @resundsbron.
1) Rantebarande nettoskuld utgdrs av finansiella tillgangar och skulder upptagna till anskaffningsvarde.
Rantor som ingar i dvriga kortfristiga fordringar respektive leverantorsskulder och 6vriga skulder, ingar inte.
2) Styrelseledamoter nomineras av dgarbolagen enligt Konsortialavtalet. Det foreligger ingen underrepresentation av nagot av konen inom styrelse eller
Ovriga ledningsnivaer varfor vi inte har redogjort for policyn enligt arsregnskabslovens § 99b.
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Arsredovisning 2021
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Aret i siffror

Minskade vagintakter pa grund av inreserestriktioner och en forsvagad

Arsredovisning @resundsbro Konsortiet 1/S 2021

trafik under coronapandemin bidrog till ett forsamrat resultat jamfort
med 2019 (fére pandemin). Men en svag aterhamtning under 2021 har
gjort att saval vagintakter som rorelseresultatet okade jamfort med

2020.

@resundsbro Konsortiets resultat fore vardeforand-
ring blev 876 miljoner DKK - en 6kning med 75
miljoner DKK jamfort med 2020, men en férsamring
med 405 miljoner DKK jamfort med 2019.

Vagintakterna okade till 1.079 milj DKK under
2021. Det ar en stigning med 94 milj DKK jamfort
med 2020.

Jarnvagsintakterna ar indexreglerade och steg
med 3 milj DKK till 518 milj DKK.

Driftkostnaderna 6kade med 11 milj DKK till 260
milj DKK till foljd av valutaeffekt och engangskost-
nader.

Rorelseresultatet forbattrades med 155 milj DKK
till 1.078 milj DKK.

Nettofinansieringskostnaderna ¢kade med 80

milj DKK till 202 milj DKK som en foljd av hogre
inflation, vilket paverkar Konsortiets realranteskuld

Ekonomiska nyckeltal 2017-2021

Avskrivningsplanen for en del av anlaggningen
reviderades under 2020, vilket resulterade i en
engangseffekt och att Konsortiets avskrivningar
minskade med 76 milj DKK under 2021.

Sammantaget gav detta ett positivt resultat for
2021 med 876 milj DKK fore vardeforandring®. Det
ar en okning med 75 milj DKK jamfért med 2020.

Vardefoérandringen* bestar av en marknadsvarde-
effekt pa 268 milj DKK och en valutakurseffekt pa
24 milj DKK. Efter vardeforandring blev arets resul-
tat ett Gverskott pa 1.168 milj DKK.

Den rantebarande nettoskulden (exkl. vardefor-
andring) minskade med 927 milj DKK till 8.793 milj
DKK.

Styrelsen foreslar stamman att arets resultat dver-
fors till balanserat resultat.

Belopp i DKK milj. 2021 2020 2019 2018 2017
Nettoomséttning 1.616 1.522 2.011 1.956 1.928
Rérelseresultat 1.078 923 1.460 1.413 1.389
Nettofinansieringskostnader 202 -122 -179 208 -319
Resultat fore vardeforandring* 876 801 1.281 1.205 1.070
Vérdeforandring, netto* 292 -355 -426 177 398
Arets resultat 1.168 446 855 1.382 1.468
Réntebarande nettoskuld exkl. vardeférandring 31/12 8.793 9.720 10.732 12.264 12.144

Réntebarande nettoskuld (marknadsvarde) 31/12

10.378 11.659 12.281 13.362 13.811

* Vardeférandring ar en redovisningsprincip enligt vilken finansiella tillgdngar och skulder varderas till marknadsvéarde med Iépande redovisning av
vardeférandringen i resultatrakningen under finansiella poster. Marknadsvérdeforandringen paverkar dock inte foretagets aterbetalningsformaga.
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Arsredovisning 2021

Utvecklingen i foretagets ekonomi illustreras i
nedanstaende diagram, som visar utvecklingen i
rorelseresultatet i forhallande till nettofinansierings-

Rorelseresultat minus nettofinansieringskostnader
2001-2021

kostnaderna och vagtrafikintakterna i forhallande till
driftskostnaderna.

Vagtrafikintakter och driftskostnader
2001-2021
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Arsredovisning @resundsbro Konsortiet 1/S 2021

Sma framsteg och rekordstark godstrafik

Godstrafiken dver @resundsbron blev rekordstor under 2021. Men for
fritidskunder, pendling och foretagstrafiken blev det ytterligare ett ar
med minskad trafik jamfort med 20109.

@resundsbrons totala vagtrafik minskade med
omkring 60 procent under arets forsta kvartal jamfort
med samma period 2019. Inreserestriktionerna
borjade latta fore sommaren och aterhamtningen kom
igang. Kombinationen av fler slopade restriktioner och
@resundsbrons erbjudande om upp till tre kostnadsfria
passager under hosten bidrog till en annu starkare
aterhamtning.

@resundsbrons totala trafik i november minskade
med 12 procent jamfort med samma méanad 2019.
Men fore jul infordes aterigen skarpta inreseregler i
bada riktningarna och decembertrafik minskade
med 22 procent jamfort med 2019, fore pandemin.

Godstrafiken pa bron 6kade elva av tolv manader
jamfort med 2019. | bade mars och juni passerade
for forsta gangen 6ver 50.000 lastbilar per manad.

Pendlingen och foretagstrafiken dver bron har visat
pa nya korvanor. Fler personer har arbetat hemifran,
vilket paverkar saval turer till arbetsplatsen som till
moten. Att resandet till och fran Kastrup fortsatt ar
langt fran tidigare nivaer far ocksa tydlig paverkan.

Personbilstrafiken minskade med 39,2 procent jamfort
med 2019 - varav fritidstrafiken med 43,1 procent,
kontanttrafiken med 36,8 procent och foretagstrafiken
med 53,8 procent. Pendlingstrafiken minskade mindre
med 28,1 procent. Och busstrafiken hade storst
nedgang med 62,7 procent.

@resundsbron hade 32.000 fler avtalskunder vid
arets slut an da det startade och trafiken var nastan
aterhamtad till 90 procent da nya restriktioner
infordes i december.

11

Under aret reste 5,1 miljoner tagpassagerare pa
@resundsbron, enligt en preliminar berakning av
@resundsbron. Detta kan jamforas med 12,2 miljoner
tagpassagerare under 2019, fore pandemin.

@resundsbron hade 85 procent av personbilstrafiken
och 58,7 procent av godstrafiken éver Oresund vid
utgangen av september 2021.

@resundsbro Konsortiet registrerades som en av tio
EETS-utstallare i Europa i januari, vilket innebar att
foretaget delats upp i tva verksamhetsomraden.
Medan @resundsbron fortsatter att driva den fasta
forbindelsen dver sundet ar det @resundPAY som
blir betalningsférmedlaren. Pa sa vis okar vi vara
kunders mojligheter att smidigt nyttja betalvagar i
Skandinavien.
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Arsredovisning 2021

Vagtrafikutvecklingen under 2021

Trafik per  Trafik per

Utveckling Utveckling  Trafik per Utveckling Utveckling

dag 2021 dag 2020 trafik (%) trafik (antal) dag 2019 trafik % trafik (antal)
Personbilar* 11.318 10.851 4,3% 468 18.620 -39,2% -7.303
BroPass Fritid 3.818 3.759 1,6% 59 6.713 -43,1% -2.895
BroPass Business 1.375 1.409 2,4 % -34 2.974 53,8 % -1.599
BroPass Pendlare 3.951 4.025 1,8% -73 5.496 -28,1% -1.545
Kontant 2.174 1.658 31,1 % 516 3.438 -36,8 % -1.264
Godstrafik* * 1.753 1.631 7.5% 123 1.641 6,8% 112
Lastbilar > 9 m. 1.517 1.384 9,6 % 133 1.404 8,0% 113
Varubilar 6-9 m. 236 246 4,1 % -10 237 0,4 % -1
Bussar 60 55 9,1% 5 161 62,7 % -101
Totalt 13.131 12.537 4,8% 596 20.423 -35,7 % -7.292

* Personbilar inkluderar personbilar med slap och motorcyklar.

** Godstrafik inkluderar alla godstransporter fran 6 meter eftersom betalstationen sedan 2019 méjliggér en mer omfattande kategorisering av fordon.

Marknadsandelar inom Oresundstrafiken

Marknadsandel i procent 2021 *

Personbilar 85,0
Godstrafik > 6 m. 58,7
Bussar 91,9
Totalt 79,9

* Galler perioden 1 oktober 2020 till 30 september 2021, vilket ar den
senaste perioden med aktuella data.

Hog tillganglighet, fa olyckor

@resundsbrons trafiksakerhet och tillganglighet ar mycket hog — och
alltid prioriterad. Men vaderrelaterade stangningar och olyckor kan

Inte undvikas helt.

Under aret intraffade nio arbetsolyckor utan franvaro
(2020: 15). Inga olyckor ledde till franvaro under
2021 (2020: 2).

Det intraffade ingen olycka pa jarnvagen (2020: 0). P&
motorvagen intraffade fyra mindre trafikolyckor
(2020: 5). Hittills har ingen dodsolycka intraffat pa bron.

Bron stangdes tva ganger under 2021 (2020: 6) - en
gang pa grund av en trafikolycka och en gang pa
grund av nedfallande is. Forbindelsen stangdes aldrig
pa grund av harda vindar under 2021.

Sammanlagt var bron stangd 1,7 timmar i samband
med dessa incidenter (2020: 10)
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Jarnvagsanlaggningen ar mycket driftssaker. Under
aret har det skett 28 tekniska fel (2020: 10) som har
paverkat tagtrafiken.

@resundsbron ar en samhéllsviktig infrastruktur och
under pandemin har Konsortiets fokus legat pa att
skydda verksamheten mot pandemin, s att bron
fortsatt har kunnat hallas 6ppen och saker med hog
serviceniva. Det har ocksa varit fokus pa att forenkla
vara kunders passage sa de kan passera
granskontrollen s& smidigt som mojligt. Ett arbete
som skett i nara dialog med polismyndigheter i sa
val Danmark som Sverige.

Arsredovisning @resundsbro Konsortiet 1/S 2021

Modern teknik och effektivt underhall

Med modern teknik och effektivt underhall vill vi standigt forbattra

tillgangligheten och sakerheten pa Oresundsforbindelsen. Med hallbara

l6sningar vill vi ge de basta forutsattningarna till nasta generations

broagare.

Oresundsforbindelsen ar i gott skick och det tekniska
underhallet gar som planerat med hjalp av val-
fungerande underhallsleverantorer. Digitaliseringen
ger 0ss nya mojligheter for att effektivisera och
utveckla metoder for underhéallsarbetet. Arbetet med
att 6ka andelen datadrivet underhall pa forbindelsen
fortgar darfor genom Okad digitalisering. Det ger oss
storre mojlighet att utféra underhall i ratt tid och inte
baserat pa fast intervall. Malet ar att kunna undvika
dyrare underhall i takt med att forbindelsen blir aldre.

@resundsbron arbetar med en langsiktig plan for
aterinvestering av utrustning och komponenter i takt
med att den tekniska och ekonomiska livslangden
nas. Parallellt kan nya krav och behov krava
investeringar i nya funktioner.

Ommalningen av brons stalfackverk har fortsatt. Nu
har 2.560 av 13.400 meter malats om sedan den
forsta malningsplattformen togs i bruk i april 2020.
Om takten kan uppratthallas hela vagen in i mal blir
denna omgang av malningsprojektet fardigt minst ett
ar fore planerade 2032. Under 2021 togs ytterligare
tva malningsplattformar i bruk och darmed sker nu
malning fran tre platser samtidigt. Malningsarbetet
genomfors for att ge fortsatt skydd at stalkonstruk-
tionen.

Solcellsanlaggningen pa 1500 m?, som ligger vid
betalstationen, byggdes ut med ytterligare 1500 m?
solcellspaneler. Varje ar vantas solcellanlaggningen
leverera cirka 500.000 kWh, vilket motsvarar cirka
10 procent av den el som behovs for att driva for-
bindelsen.

Fran 70.000 till 100.000 timmars brinntid blev till
verklighet nar drygt 4.500 lysror byttes till LED-lysror
i @resundsbrons tunnel. Konsortiet raknar med att
tunnelbelysningens energiforbrukning minskar med
omkring 50 procent jamfort med de gamla lysréren.
Lysrorsbytet vantas ge en energibesparing pa 9,6
GWh under den elva &r beraknade levnadstiden for
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lysréren. Detta motsvarar forbrukning pa hela
forbindelsen i 1,5 ar eller driften av 50 villor med
varmepump i elva ar.

Trad och buskar rojdes for forsta gangen varsamt pa
delar av den konstgjorda 6n Peberholm. Konsortiets
fokus ar att sakra en stark biologisk méangfald och
samtidigt |ata det mesta av on fortsatta utvecklas
helt naturligt. Infor @resundsbrons 20-arsjubileum
analyserades Peberholms utveckling och resultatet
ligger till grund for beslutet. Den nya inriktningen ar
att bevara den ursprungliga strategin att lata naturen
ha sin gang pa Peberholm, men samtidigt utfora
varsamma naturvardsinsatser pa inledningsvis 10 av
ons 130 hektar. Beddmningen ar att Peberholm
annars kan forlora en del skyddsvard natur.

@resundsbro Konsortiet tecknade under aret avtal
med Strukton Rail for jarnvagsunderhall pa
@resundsbron samt ett fornyat avtal med Coor om
underhall av tekniska installationer pa férbindelsen.

Konsortiet har tre fossilfria och fyra fossildrivna
foretagsbilar. Darutover leasas tolv formansbilar,
varav fyra elbilar och fyra hybridbilar. Policyn ar att
successivt ga over till elbilar och hybridbilar.
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Samhallsansvar och hallbar utveckling

Miljo, manniskor och socialt ansvar star i fokus for vart

CSR-arbete.

@resundsbron driver en verksamhet som skapar
varde for bade foretaget och det omgivande
samhaéllet. Vi atar oss darmed ett samhallsansvar
(Corporate Social Responsibility) och bidrar till
social, ekonomisk och miljomassig hallbarhet
genom att:

e Starka integration och samhandel i
Oresundsregionen.

e Sakra en tillganglig, valfungerande och saker
forbindelse mellan Danmark och Sverige.

e Erbjuda goda arbetsvillkor med maojligheter till
utveckling, respekt for mangfald, prioritering av
jamstalldhet och fokus pé halsa och trivsel.

e Sakra en stabil ekonomisk utveckling dar ett
positivt och dkande resultat leder till full
aterbetalning av anlaggningskostnaderna.

e Prioritera en sund och saker arbetsmiljo som ser
till att ingen som arbetar pa anlaggningen eller i
administrationen drabbas av psykisk eller fysisk
overbelastning.
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¢ Skydda den omgivande miljon, minimera
miljopaverkan fran vara aktiviteter och bidra till
den biologiska mangfalden pa och runt
forbindelsen. Malet ar att drift och underhall av
forbindelsen ska vara klimatneutral 2030.

@resundsbro Konsortiet har upprattat en CSR-
rapport, Samhallsansvar och hallbar utveckling,
vilken publiceras separat. Betraffande den danska
lagstadgade redogorelse for samhallsansvar enligt
arsregnskabslovens §99a, hanvisas till denna
rapport.

Rapporten offentliggors samtidigt som
arsredovisningen.

Rapporten finns tillganglig pa @resundsbrons
hemsida: www.oresundsbron.com/samhallsansvar

Tidigare rapporter hittas har:
www.oresundsbron.com/sv/info/document

Arsredovisning @resundsbro Konsortiet 1/S 2021

Redogorelse for policy for dataetik

@resundsbron samlar in data for att leverera
service till foretagets kunder. Det handlar primart
om kunddata kring passager, kundservice och
leverans. Som utgangspunkt samlas data in direkt
av @resundsbron men data kan ocksa samlas in av
extern leverantor enligt avtal samt databehandlar-
avtal i det fall det ror persondata.

Data saljs inte vidare och det anvands inte artificiell
intelligens i forbindelse med forvaltningsarenden

Forvantningar for 2022

Den ekonomiska och finansiella utvecklingen
2022, och darmed Konsortiets forvantningar pa
det finansiella resultatet for aret, praglas av
mycket stor osakerhet med tanke pa situationen
med coronapandemin och utvecklingen pa finans-
marknaderna. Trafiken pa @resundsbron vantas
gradvis normaliseras under loppet av aret i takt
med att restriktionerna langsamt kan lattas.
Séledes forvantas ocksa en gradvis normalisering
av det ekonomiska resultatet till nivaerna fore
coronapandemin. De korta rantorna i bade
Danmark och Sverige forvantas vara fortsatt laga
under 2022, medan de l&nga rantorna forvantas
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eller beslut. | forbindelse med att ny teknik och
[T-system installeras ansvarar @resundsbrons
IT-avdelning for IT-sakerheten och @resundsbrons
GDPR-team for behandlingen av persondata.

Anvéandning av data i det dagliga arbetet hanteras
genom interna processer och policies.

stiga under aret. Den storsta osakerheten ar
kopplad till inflationen, som har en direkt inverkan
pa arets resultat genom Konsortiets inflations-
indexerade upplaning.

For 2022 forvantas ett resultat fore vardejustering
som ligger Over resultatet for 2021, baserat pa
den férvantade gradvisa normaliseringen av
trafiken och en minskning av inflationen fran den
mycket hoga nivan i slutet av 2021. Férvant-
ningarna baseras pa en vaxelkurs pa 0,74 pa SEK
och forvantningen ar en vinst fére vardejustering
pé& 1.000-1.250 miljoner DKK.

"|H"

|

ad

oy
>
>
D
=0
Qe




-
=
=
=
D
=
=

Arsredovisning 2021

Hogre rantekostnader

@resundsbro Konsortiets ekonomiska forvaltning
sker inom de ramar som faststallts av bolagets
styrelse och i enlighet med garanternas riktlinjer.
Garanterna ar det danska Finansministeriet och det
svenska Riksgaldskontoret. Styrelsen faststéller en
overgripande finanspolicy och en &rlig finansiell
strategi, som bland annat reglerar varje ars
upplaning och faststaller granser for bolagets
valuta- och ranteexponering.

Finansforvaltningens Gvergripande mal ar att hélla
finansieringskostnaderna pa lagsta mojliga niva, med
hansyn till en acceptabel risknivd som godkants av
styrelsen. Konsortiet arbetar med samma finansiella
risker som andra foretag, men har en mycket lang
tidshorisont pa grund av projektets karaktar. Detta
innebar att finansieringskostnader och finansiella
risker bedoms utifran ett langsiktigt perspektiv,
medan kortsiktiga resultatforandringar ges mindre
betydelse.

Alla 1an och andra finansiella instrument som anvéands
av Konsortiet garanteras normalt solidariskt av den
danska och svenska staten. Tack vare denna garanti
kan Konsortiet fa lanevillkor pa de internationella
kapitalmarknaderna som ar jamférbara med
landernas egen upplaning.

2013 lamnade tidigare HH Ferries m.fl. in ett klagomal
till EU-kommissionen dar de havdar att de danska och
svenska statsgarantierna for Konsortiets 1an osv. ar
olagliga enligt EU:s regler om statligt stod. | oktober
2015 beslutade EU-kommissionen att garantierna
omfattas av reglerna om statligt stdd, men att de ar
forenliga med dessa regler. ForSea (tidigare HH
Ferries) med flera dverklagade till EU-domstolen, som
fattade sitt beslut den 19 september 2018 och
ogiltigforklarade EU-kommissionens beslut fran 2015.
| domen sags inget om det statliga stodet var olagligt
eller inte, utan endast att kommissionen begick ett
antal fel i forfarandet. Kommissionen inledde da ett
"formellt granskningsforfarande” och féretaget har
sedan dess vantat pa ett nytt beslut fran EU-
kommissionen. Vid arsskiftet 2021,/2022 hade detta
annu inte kommit.
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@resundsbrons upplaningsbehov varierar fran ar till
ar, i synnerhet pa grund av refinansiering av tidigare
tagna lan som forfaller under innevarande ar. Till
foljd av det ovannamnda arendet om statligt stod
beslutade bolagets styrelse under hosten 2018 att
undvika statligt garanterad upplaning under
perioden fram tills dess att EU-kommissionen
offentliggor ett nytt beslut i frdgan. Av samma
anledning har bolagets styrelse sedan dess avbrutit
de planerade utdelningarna for rakenskapsaren
2018, 2019 och 2020 (bolaget betalade, som
namns i arsredovisningen 2018, sin forsta utdelning
till agarna varen 2018 for rakenskapsaret 2017).

Som namnts ovan fattade EU-kommissionen inte
nagot nytt beslut i arendet om statligt stéd 2020,
vilket Konsortiet hade forvantat sig. Med relativt
stora refinansieringar i slutet av aret beslutade
styrelsen saledes under varen 2020 att dra igdng
en rad initiativ som gjorde det méjligt att ta lan utan
sakerhet om EU-kommissionens beslut inte skulle
meddelas i tid. Det handlade i foérsta hand om att
faststalla en ny kreditvardering utan statlig garanti
(bolaget har redan det hogsta uppnaeliga
kreditbetyget hos Standard & Poor’s pa AAA med
den ovan namnda solidariska garantin fran den
danska och svenska staten), samt en betydande
forandring i bolagets laneprogram (MTN-program),
sa att ogaranterad lantagning i framtiden skulle bli
ett alternativ inom ramen for detta program.

Konsortiet fick d& mot slutet av varen 2020 det nast
hogsta kreditbetyget hos Standard & Poor’s pa AA+
utan statlig garanti, vilket anses vara mycket
tillfredsstallande. Samtidigt erhélls de nddvandiga
godkannandena fran Konsortiets dgare (de relevanta
departementen i Danmark och Sverige). Bolaget
kunde darefter i oktober 2020 for forsta gangen i
sin historia ta en rad lan utan statlig garanti. Totalt
lanades 5,2 miljarder SEK med Ioptider pa 5, 6 och
7 ar, anordnat av ett lanekonsortium bestaende av
Danske Bank, Nordea, SEB och Swedbank.
Rantedverskottet i forhallande till den vanliga
garanterade upplaningen beraknas uppga till 0,25
procent. Det har inte varit nddvandigt med mer
finansiering under 2021.

Konsortiets finansieringskostnader beskrivs i
tabellen nedan. Sammantaget har de faktiska
ranteutgifterna under 2021 varit betydligt hogre an
de faktiska ranteutgifterna under foregdende ar, och

Finansiella nyckeltal 2021

Arsredovisning @resundsbro Konsortiet 1/S 2021

aven hogre an budgeterat for 2021 (cirka 80
miljoner DKK hégre an ranteutgifterna under 2020).
Detta beror framst pa att inflationen i Danmark och
Sverige har varit betydligt hogre an tidigare ar.

Milj. DKK Arlig forrantning i procent

Uppléaning 2021 0
Bruttoupplaning (marknadsvarde) 11.967
Nettoskuld (marknadsvarde) 10.209
Nettofinansieringskostnader 203 2,18
Vardeforandring, marknadsvardeeffekt, netto 268 -2,88
Vardeforandring, valutakurseffekt, netto 24 0,26
Finansieringskostnader totalt 89 0,96
Realrénta 2021 (fore véardeforandring) 0,30
Realranta 1994-2021 (fore vardeférandring) 1,70

Not: Realrénta fore vardeforandring ar nettofinansieringskostnader fére vardeférandring, marknadseffekt och valutakurseffekt, i férhallande till den
rantebarande nettoskulden (exkl. vérdeférandring), och korrigerat for arsgenomsnitt for dansk forbrugerprisinflation.

Ranteutveckling 2021

Ranta (procent)

96

EUR 6 manader EUR 5 &r 0 EUR 10 ar
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Finansiella risker

@resundsbro Konsortiet far bara ha valutaexpone-
ring i DKK, SEK och EUR. | bérjan av 2021 hade
bolaget en exponering i SEK pa knappt 14 procent
av nettoskulden och detta ar fortfarande fallet i
slutet av 2021.

Riktmarket for exponeringen i SEK ar en andel pa
cirka 15 procent, vilket motsvarar Konsortiets langsik-
tiga ekonomiska exponering i SEK. Det bor noteras att
grundpriset for att passera bron normalt prissatts i
DKK och sedan raknas om till SEK. Dessutom avrak-
nas intakterna fran jarnvagen ocksa i DKK.

Bolagets ranterisk hanteras aktivt genom anvand-
ning av swappar och andra finansiella instrument.
En mer detaljerad beskrivning av den 6vergripande
rantestrategin finns i not 16.

Ar 2021 har praglats av tva stora teman — corona-
pandemin och den kraftigt stigande inflationen.

Under varen klarade sig de flesta ekonomier bra
fran den arslanga perioden av nedstangningar och
negativ tillvaxt som pandemin orsakade. Normalite-
ten borjade ater infinna sig och plotsligt maste man
ta itu med konsekvenserna av den kraftiga ned-
gangen och den efterféljande aterhamtningen.

Den negativa tillvaxten under 2020 — som slutade
pa 3,3 procent i hela varlden - féljdes av en mot-
svarande dterhamtning, som for vissa lander till och
med overtraffade foregédende ars avmattning (t.ex.
USA), medan den for andra lander inte riktigt kunde
fora tillbaka tillvaxten till den gamla trenden (t.ex.
Europa, dar nedgéngen var storst med nastan

7 procent under 2020).

Den snabba atergangen till férnyad tillvaxt berodde
delvis pa den mycket skonsamma finans- och penning-
politiken. De manga stodpaket som successivt hade
inforts i de enskilda nationalstaterna maste nu avveck-
las samtidigt som den spirande aterhamtningen inte
fick kvavas. Pa samma satt var centralbankerna ateri-
gen tvungna att dvervaga att normalisera den mycket
skonsamma penningpolitiken — en process som redan
hade inletts innan pandemins utbredning, men som
var tvungen att vandas for att stodja ekonomierna
genom krisen.
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Alla marknadsaktorer var dverens om att vi kunde
vanta oss en varld med stigande inflation — inte
minst eftersom prisékningarna under pandemin var
obefintliga. Manga Overraskades dock av den krafti-
ga prisokningen under aret, med en lopande infla-
tion pa 5 procent i bade USA och Europa i slutet av
aret. Effekten berodde framst pa stigande energi-
priser, sarskilt for gas och el. Oljepriserna steg
ocksa kraftigt och fyrdubblades fran varen 2020 till
slutet av 2021. Samtidigt drabbades varldshandeln
av en forsorjningskris som paverkade produkter
med inbyggda chip, inklusive biltillverkning. Priset
pa transporttjanster steg ocksa kraftigt.

Inledningsvis ansag centralbankerna att den stigan-
de inflationen var tillfallig, men i slutet av aret spred
sig tvivlen och retoriken blev alltmer inriktad pa att
strama at penningpolitiken for att ddmpa 6kningar-
na. Framfor allt andrade den amerikanska central-
banken sin hallning mot slutet av aret och ckade
takten i sina extraordinara atgarder. Det amerikan-
ska programmet for obligationskop (QE) berédknas
nu vara avslutat i slutet av forsta kvartalet 2022,
varefter en rad rantehdjningar forvantas.

De langa rantorna i USA steg med cirka 0,75 pro-
cent under 2021, vilket smittade av sig pa de euro-
peiska rantorna, som steg nagot mindre, med cirka
0,5 procent. | Europa vantas de penningpolitiska
rantorna inte stiga lika snabbt som i USA, men
riktningen kommer troligen att vara densamma.

Som namnts i Arsredovisningen for 2017 beslutade
agarna i borjan av 2018 om den framtida utdel-
ningspolicyn for Konsortiet, dar det primara fokuset
blev maximal skuldminskning i dgarbolagen A/S
@resund och SVEDAB AB. Som ett resultat av detta
utbetalades en utdelning pa nastan 1,1 miljarder
DKK under 2018. Som namnts ovan foreslog styrel-
sen att inga planerade utdelningar skulle géras
under 2019, 2020 och 2021 pa grund av det paga-
ende statsstodsarendet. Detta sanker foretagets
nettoskuld, vilket innebar att durationen for hela
skuldportfoljen (inklusive realranteskuld) har for-
langts ytterligare, fran 8,5 ar till 8,8 ar. Detta trots
att den rorliga delen av skulden fortfarande ar gan-
ska hog, eftersom foretaget har hindrats fran att

justera ranteallokeringen av skulden via derivat pa
grund av det pagéende arendet om statligt stod.

Principerna for hantering av finansiella kreditrisker
beskrivs narmare i not 16.

Konsortiets policy ar fortfarande att endast accepte-
ra kreditrisker for de mest kreditvardiga motparter-
na. Som en konsekvens av finanskrisen har finansin-
stitutens kreditvardighet generellt sett avsevart for-
samrats, vilket ocksa aterspeglas i Konsortiets mot-
partsrisker. For att hantera de hogre kreditrisker som

Arsredovisning @resundsbro Konsortiet 1/S 2021

detta skulle medfora har Konsortiet avsevart sankt
den maximala gransen for placering av overskottslik-
viditet under 2009. Under 2021 har Konsortiet inte
forlorat pengar pa de finansiella motparterna.

Fran och med den 1 januari 2005 far foretaget
endast inga swappar och liknande finansiella trans-

aktioner med motparter som ar bundna av ett sepa-

rat avtal om sakerheter (CSA). Detta minskar kredit-
exponeringen pa swappar osv. till ett absolut mini-
mum och Konsortiet har inte ansett det nddvandigt
att andra begransningarna inom detta omrade.

Forbindelsen forvantas vara aterbetald
senast 2050

@resundsbro Konsortiets skuld ska aterbetalas med
intakter fran vag- och jarnvagstrafiken. Ett rantean-
tagande baserat pa finansministeriets langsiktiga
prognos for den tiodriga danska statsobligations-
rantan har anvants som underlag for att berakna
aterbetalningstiden.

Som namnts ovan beslutade agarna om den nya utdel-
ningspolicyn under forsta halvaret 2018, varefter
primart fokus ar maximal minskning av skulden i dgar-
bolagen A/S @resund och SVEDAB AB. Konsortiets
skuld beraknas vara aterbetald senast 2050.

Den storsta osakerheten i berakningarna ar den
langsiktiga utvecklingen av trafiken, medan lonsam-
heten har blivit ganska robust mot fluktuationer i
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realrantan. En kanslighetsanalys av aterbetalningsti-

den vid olika rantenivaer visar att aterbetalningsti-
den pa hogst 50 ar fortsatt galler aven om real-
rantan varierar med +/- 0,5 procent. Den senaste
berakningen av aterbetalningstiden ger ett resultat
som visar skuldfrihet &r 2048.

Som namnts ovan avbrots utdelningen for raken-
skapsaren 2018, 2019 och 2020 till f6ljd av stats-
stodsarendet och det ar for narvarande inte kant
om det nya beslutet fran EU-kommissionen kommer
att paverka foretagets framtida utdelningspolitik
och darmed aterbetalningsperioden.
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Riskhantering och kontroll

@resundsbro Konsortiets framsta uppgift ar att aga
och driva den fasta férbindelsen éver Oresund,
inklusive att uppratthalla en hog nivé av tillganglig-
het och sakerhet for forbindelsen, och att se till att
de 1an som tagits for att bygga @resundsbron ater-
betalas inom en rimlig tidsperiod.

Ar 2021 faststallde Konsortiet en ny Affarsplan for
perioden 2021-2025. | verksamhetsplanen identifie-
ras fyra fokusomraden: Integration och tillvaxt i
regionen, en saker, tillganglig och hallbar bro for
nasta generation, en enastdende kundupplevelse
och ett affarsmassigt sunt foretag. Inom varje foku-
somrade faststalldes ett antal dvergripande mal for
Konsortiets verksamhet.

Det finns ett antal risker som kan paverka i vilken
grad dessa mal uppnas. En del av dessa kan kont-
rolleras eller minskas av Konsortiet, medan andra ar
externa handelser som Konsortiet inte har nagot
inflytande over.

Under 2010 genomférde @resundsbro Konsortiet en
holistisk riskanalys som identifierade och prioritera-
de Konsortiets risker. Ett av inslagen i riskstrategin
ar att en rapport laggs fram for styrelsen en gang
om aret, dar foretagets storsta risker i forhallande
till de dvergripande malen beskrivs, liksom konkreta
forslag for att hantera dem. Riskrapporten utarbeta-
des forsta gadngen 2010 och har sedan dess uppda-
terats arligen, senast 2021.

. T
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De storsta riskerna for Konsortiets dvergripande
mal ar kopplade till vagtrafiken och intakterna fran
denna. Dessa paverkas av en mangd olika faktorer
som Konsortiet har liten eller ingen kontroll dver —
till exempel konjunkturen, integrationen i Oresunds-
regionen och investeringar i annan infrastruktur.
Vagtrafiken och intakterna paverkas ocksa av Kon-
sortiets egna beslut om till exempel produktutbud
och prissattning.

Coronapandemin 2020/2021 é&r ett bra exempel pa
en exogen chock som Konsortiet endast i ringa
utstrackning har kunnat paverka. Inreserestriktioner
m.m. beraknas darfor ha kostat bolaget intakter
motsvarande ungefar en halv miljard DKK per ar
under 2020 och 2021. Som namnts ovan ar bola-
gets finanser dock robusta och aterbetalningstiden
beddms inte bli férlangd av den anledningen.

Riskerna nar det galler vagintakter foljs och analyse-
ras lopande av ledningen och styrelsen. Dessutom
varderas utvecklingen av vagintakterna grundligt i
samband med att den arliga prislistan faststalls. Nar
det galler den langsiktiga trafikprognosen arbetar
Konsortiet med en berakningsmodell dar trafiken
prognosticeras utifran forvantningar pa befolknings-
utveckling och makroekonomiska data.

I not 17 ar berakningarna av aterbetalningstiden for
skulden och kénsligheten i berakningarna beskrivna.
Utover vagintakterna spelar finansieringskostnader-
na en viktig roll for foretagets ekonomi.

Om det kommande beslutet fran EU-kommissionen i
statsstodsmalet andrar pa foretagets mojlighet for
upplaning med statsgarantier kan det paverka aterbe-
talningstiden av skulden. Foretagets finansiella risker

styrs och dvervakas successivt. Se sid 18 och not 16.

Utvecklingen av de langsiktiga underhalls- och rein-
vesteringskostnaderna ar ocksa behaftad med viss
osakerhet. Konsortiet arbetar proaktivt och systema-
tiskt med att reducera dessa osakerhetsfaktorer. Det
ar inte sannolikt att dessa risker utléser storre nega-
tiva effekter pa aterbetalningstiden. Denna bedom-
ning stods av en extern analys som gjordes 2008.

Den allvarligaste risken for tillgangligheten ar ett
langre avbrott i trafiken pa grund av till exempel
pasegling av bron, terrorhandlingar eller liknande.
Sannolikheten for en sddan handelse ar mycket
liten, men de potentiella konsekvenserna ar i gen-
gald omfattande. Ett langvarigt stopp for bade vag-
och jarnvagstrafiken betyder till exempel att tusen-
tals manniskor dagligen skulle f& svarigheter att
komma till och fran arbetet. @resundsbro Konsor-
tiets direkta ekonomiska forlust vid sddana handel-
ser ar dock tackt av forsakringar, inklusive driftfor-
luster i upp till tva ar.

Konsortiet har malsattningen att sakerheten pa
forbindelsens vag och jarnvag ska vara hég och
jambordig med motsvarande anlaggningar pa land i
Danmark och Sverige. Denna malsattning har hittills
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uppfyllts och det aktiva sakerhetsarbetet fortsatter.
Arbetet understods av omfattande statistiska analy-
ser (operational risk analysis — ORA), som uppdate-
ras med jamna mellanrum, bland annat pa grundval
av erfarenheterna fran den I6pande driften av forbin-
delsen. En storre olycka pa vag- eller jarnvagsforbin-
delsen kan givetvis inte uteslutas. Konsekvenserna
av en sadan ar svara att vardera (se ovan).

| samarbete med relevanta myndigheter i Sverige
och Danmark uppréatthaller @resundsbro Konsortiet
en omfattande beredskap, bland annat en intern
krisberedskap, for att hantera olyckor etc. pa forbin-
delsen. Beredskapen testas regelbundet med hjalp
av dvningar, som lever upp till de krav som stalls av
myndigheter och EU. Vart fjarde ar genomfors stor-
re ovningar, som omfattar bade vag- och jarnvag. En
sddan genomfordes hosten 2016 och scenariot var
en olycka i jarnvagstunneln.

Arbetet med helhetsorienterad riskstyrning har
kartlagt och systematiserat ett antal risker i sam-
band med den allmanna driften av den fasta forbin-
delsen. Har kan namnas risken for ett avbrott av IT
eller andra tekniska system, otillatet intrang i IT-sys-
temen, forseningar och fordyringar av underhallsar-
beten, arbetsmiljo etc. Dessa risker hanteras i den
dagliga ledningen och linjeorganisationen.

oy
>
>
D
=0
Qe




-
=
=
=
D
=
=

Arsredovisning 2021

Bolagets ledning

Principer for bolagsstyrning

@resundsbro Konsortiet ar ett dansk-svenskt
konsortium och har sin hemvist i Danmark och
Sverige. Konsortiet ags till lika delar av A/S
@resund och Svensk-Danska Broférbindelsen
SVEDAB AB. A/S @resund ags till 100 % av Sund &
Beelt Holding A/S som i sin tur 4gs av danska
staten. SVEDAB AB ags av den svenska staten.

| enlighet med regeringsavtalet mellan Danmark och
Sverige har de bada agarbolagen A/S @resund och
Svensk-Danska Brofdrbindelsen SVEDAB AB slutit
ett konsortialavtal. Konsortialavtalet reglerar
principer kring bolagsstamma, val till styrelsen,
styrelsens storlek och sammansattning samt
ordférande.
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Konsortiet ar inte direkt underlagt ndgon corporate
governance kod men bada agarbolagen foljer dansk
respektive svensk governance kod.

Styrelsen

Styrelsen har samma befogenheter och forpliktelser
som normalt tilkommer styrelsen i ett aktiebolag.
Styrelsen ansvarar for den dvergripande
forvaltningen av @resundsbro Konsortiet och
beslutar om fradgor av storre strategisk och
ekonomisk betydelse. Vidare godkanner styrelsen
storre investeringar, vasentliga forandringar av
Konsortiets organisation och centrala policyer samt
faststaller budget och arsbokslut. Styrelsen utser
VD samt faststaller anstallningsvillkoren for VD och
ledande befattningshavare i 6vrigt. Dessa principer
ar beskrivna i not 19.

v

Styrelsens arbete

Styrelsens arbetsordning behandlar styrelsens
ansvar och befogenheter, anvisningar for
styrelsemoten samt arbetsfordelning mellan
styrelseordforande, dvriga styrelseledamoter och
verkstallande direktoren.

Styrelsen sammantrader vid minst fyra tillfallen per
ar varav ett ska agnas at fragor om langsiktig
strategi. Vid behov hélls extra sammantraden for
sarskilda fragor. Konsortiets revisorer deltar arligen
vid minst ett styrelseméte. Styrelsen har under
2021 sammantratt fyra ganger utover det
konstituerande motet.

Styrelsen utvarderar l6pande styrelsearbetet och
VD med syfte att utveckla styrelsens arbetsformer
och effektivitet.

Direktion

Styrelsen har delegerat ansvaret for den I6pande
forvaltningen till den verkstallande direktdren enligt
en sarskilt upprattad arbetsordning. Verkstallande
direktoren deltar som foredragande vid
styrelsemotena.

Val av styrelse

Konsortiets tva agarbolag utser vardera fyra
ledaméter till Konsortiets styrelse. Agarbolagen
nominerar vaxelvis vartannat ar ordférande
respektive vice ordférande inom styrelsen.
Styrelsen utser inom sig en ordférande och en vice
ordforande for ett ar &t géngen. Ingen av
styrelseledamoterna ingér i foretagets dagliga
ledning.

Styrelsekommittéer

Hela styrelsen utgor @resundsbro Konsortiets
revisionskommitté, som haller separata moten i
samband med ordinarie styrelseméten. Vice
ordforande i styrelsen har posten som ordférande i
revisionskommittén. Det finns inget ersattnings-
utskott i Konsortiet.
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Riskstyrning samt intern styrning och kontroll
av resultatrapportering

Konsortiets riskstyrning och interna styrning och
kontroll i samband med bokslut och finansiell
rapportering syftar till att minimera risken for
materiella fel och bedrageri. Det interna
kontrollsystemet omfattar klart definierade roller
och ansvarsomraden (funktionsuppdelning),
rapporteringskrav samt rutiner for attest och
godkannande. Den interna kontrollen granskas av
revisorerna och genomgas av styrelsen via
revisionskommittén.

Budgetuppfoljning sker kvartalsvis och godkanns av
styrelsen. Styrelsen godkanner ocksa Konsortiets
delarsrapporter. Konsortiet foljer de danska kraven
och publicerar inte fullstandiga kvartalsrapporter
varje kvartal utan publicerar resultatet i ett
pressmeddelande.

Revision

Konsortiets rakenskaper och interna kontroll
granskas av de revisorer som ar valda revisorer i
respektive dgarbolag. Revisorerna avlagger skriftlig
rapport till styrelsen minst en gang om aret.
Rapporterna laggs fram pa styrelsemote och
undertecknas av samtliga styrelseledamoter.
Revisorerna ar narvarande pa minst ett
styrelsemote per ar. Arvode till revisor utgar enligt
rakning.

Ersattning till ledande befattningshavare

De dverordnade principerna ar att ersattningar till
ledande befattningshavare skall vara
konkurrenskraftiga men inte lIoneledande, det finns
inga sarskilda pensionsplaner eller férsakringar och
inte heller nagon incitamentsbaserad ersattning till
ledande befattningshavare i Konsortiet.
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Styrelse

Bo Lundgren

Styrelseordférande sedan 27 april 2020 (tidigare vice
ordférande), styrelseledamot sedan 2016

Styrelseordférande i Svensk-Danska Broférbindelsen SVEDAB AB,
Lundgren & Hagren AB och Sparbanksstiftelsen Finn

f. 1947

Jarn Tolstrup Rohde

Vice ordférande sedan 18 juni 2021, styrelseledamot sedan 2017
Styrelseordforande 3C Groups A/S och Nordic Greens A/S

Vice ordforande i Sund & Beelt Holding A/S

Styrelseledamot Dinex A/S, Blue Ocean Robotics A/S, Legismose
Meyers Group A/S, Marius

Pedersen Holding A/S och 3C Retail A/S

f. 1961

Peter Frederiksen

Vice ordférande till 18 juni 2021, styrelseledamot till 18 juni 2021
Styrelseledamot i A/S United Shipping & Trading Company,
Bunker Holding A/S och Uni-Tankers A/S

f. 1963

Lars Erik Fredriksson

Styrelseledamot sedan 2019

Investment director, Naringsdepartementet

Styrelseledamot | Svensk-Danska Broforbindelsen SVEDAB AB,
Aktiebolaget Svensk Bilprovning, Arlandabanan Infrastructure AB,
EUROFIMA European Company for the Financing of Railroad
Rolling Stock, OECD WPSOPP, Statens Bostadsomvandling AB,
Svevia AB och Vasallen AB

f. 1964

Ulrika Hallengren

Styrelseledamot sedan 2020

Verkstallande direktor i Wihlborgs Fastigheter AB
Styrelseordférande i Fastighets AB ML4 och Wihlborgs A/S
Styrelseledamot i Svensk-Danska Broférbindelsen SVEDAB AB,
Borssallskapet, Ideon Open AB, Ideon AB, Medeon AB,
Sydsvenska industri- och handelskammaren samt dotterbolag till
Wihlborgs Fastigheter AB

f. 1970
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Mikkel Hemmingsen

Styrelseledamot sedan 2017

Verkstallande direktor i Sund & Beelt Holding A/S
Styrelseordférande i A/S Storebeelt, A/S Femern Landanleeg,
Femern A/S, BroBizz A/S, BroBizz Operater A/S, Sund & Beelt
Partner A/S och A/S @resund

f. 1970

Claus Jensen

Styrelseledamot sedan 2014

Forbundsordférande for Dansk Metal

Styrelseordférande i CO-industri, Industrianstallda i Norden (IN)
Vice ordférande i for eksekutiv og styrekomiteen Industri ALL-
European Trade Union och DTM 4.0 - Bygnings- og udviklingsfonden
Styrelseledamot i Hovedbestyrelsen og Forretningsudvalget i
Fagbeveegelsens Hovedorganisation (FH), A/S A-Pressen,
Arbejdernes Landsbank, Industriens PensionService A/S,
IndustriPension Holding A/S, Industriens Pensionsforsikring A/S,
Odense Havn A/S, Vestjysk Bank och Sund & Bzlt Holding A/S
f. 1964

Lene Lange

Styrelseledamot sedan 18 juni 2021

COO i Bricks A/S

Styrelseordférande i Nordic Waste A/S

Styrelseledamot i Sund & Beelt Holding A/S, DSH Recycling A/S,
Campus Byen A/S, Campus Byen Ejendomsfond, Den selvejende
institution Aarhus Jazz Orchestra samt Value Advice ApS och
PatentCo Aps

. 1973

Malin Sundvall

Styrelseledamot sedan 2019

Chefjurist, LKAB

Styrelseledamot i Svensk-Danska Brofdorbindelsen SVEDAB AB
och Arlandabanan Infrastructure AB

f. 1973

Ledningsgrupp

Linus Eriksson

Verkstallande direktor

Styrelseordférande i Help for children Malmé
Styrelseledamot i Anton i Skane AB, Anton Utbildning AB och
@resundsinstituttet

f. 1974

Kaj V. Holm

Vice verkstallande direktor samt finansdirektor
Finansdirektor i Sund & Beelt Holding

Styrelseledamot i Kommunekredit og Rgnne Havn A/S
f. 1955

Bengt Hergart
Anlaggningsdirektor

Styrelseledamot i Sustainability Circle
f. 1965
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Goran Olofsson
Leveranschef
f. 1966

Heléne Rosdahl
VD-assistent/ansvarig intern information
f. 1966

Bodil Rosengren
Ekonomidirektor
f. 1965

Berit Vestergaard
Forsaljnings- och Marknadsdirektor
f.1973
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Resultatrakning och rapport over totalresultat

1 januari till 31 december (DKK/SEK milj)

DKK DKK SEK SEK
Not 2021 2020 2021 2020
Intédkter
4 Driftsintakter 1.616,1 1.522,2 2.226,0 2.057,9
Summa intédkter 1.616,1 1.522,2 2.226,0 2.057,9 /
' ——
Kostnader b
5,6 Ovriga driftskostnader -156,0 -153,2 -214,9 -207,1 L e [ = .
7 Personalkostnader -103,8 96,0 -143,0 -129,8 ! III
8,9  Ovriga rorelsekostnader 6,4 -2,0 8,8 2,6 BT [ \ ! - : _ (|
8 Avskrivningar vag- och jarnvagsanlaggning -260,4 -331,5 -358,6 -448,1 I --——\7-’- T L“ 1 l ‘ \ J‘—]— ["‘]' oy L'I ‘ _ |
9 Avskrivningar maskiner, inventarier och utrustning -11,1 -16,7 -15,3 22,6 E . 1 . I | |
Summa kostnader -537,7 -599,4 -740,6 -810,2
s
Rorelseresultat 1.078,4 922,8 1.485,4 1.247,7 . .:— . m_— T
Finansiella poster | ‘ '. ; # : —.. 3 = e - ‘.‘ I«.::.:l,‘i:‘
10 Finansiella intakter 0,1 0,1 0,2 0,1 . s S e - e
10 Finansiella kostnader 202,9 122,0 2795 165,0 —__ ' Ty
10 Vardeférandringar, netto 292,0 -355,4 402,1 -480,4
Summa finansiella poster 89,2 -477,3 122,8 -645,3
Arets resultat 1.167,6 445,6 1.608,2 602,4
Verksamheten har inget annat totalresultat i
innevarande rakenskapsar eller jamforelsearet.
Resultatdisposition ! = A
Resultatet foreslas 4 f >
Overféres till balanserat resultat 1.167,6 4456 1.608,2 602,4 j A
Totalt 1.167,6 445,6 1.608,2 602,4 f e
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Balansrakning

Per 31 december (DKK/SEK milj)

DKK DKK SEK SEK
DKK DKK SEK SEK .
2021 202
Not Tillgangar 2021 2020 2021 2020 Not  Eget kapital och skulder 2021 2020 0 020
Eget kapital
Anl3ggningstillgangar & P
Materiella anldggningstillgangar 14 Konsortiekapital 50,0 50,0 68,9 67,6
8 Vag- och jarnvagsanlaggning 14.397,4 14.605,9 19.831,1 19.745,7 Balanserat resultat 4.204,6 3.037,0 5.791,3 4.105,6
9 Maskiner, inventarier och utrustning 62,2 56,7 85,7 76,7 Summa eget kapital 4.254,6 3.087,0 5.860,2 4.173,2
Summa materiella anldggningstillgangar 14.459,6 14.662,6 19.916,8 19.822,4 Skulder
Fordringar Langfristiga skulder
12,15 Derivatinstrument 88,6 . 1220 15 Obligationslan och skulder tll kreditinstitut 9.597,0 11.033,1 13.219,1 14,9158 e
<_:| 13,15 Obligationer 527,2 : 726,2 12,15 Derivatinstrument 1.414,7 . 1.948,6 w
= Summa fordringar 6158 : 848,2 : Summa langfristiga skulder 11.011,7 11.033,1 15.167,7 14.915,8 =
=3 . =1
§ Summa anlédggningstillgangar 15.075,4 14.662,6 20.765,0 19.822 Kortfristiga skulder (‘:D
=
g Omsittningstillgdngar 9=’°
15 Kortfristig del av langfristiga skulder 1.090,3 1.157,1 1.501,7 1.564,2
Fordringar 18 Leverantérsskulder och 6vriga skulder 452 69,9 62,3 94,5
11 Ovriga kortfristiga fordringar 2185 152,0 301,0 205,4 12,15 Derivatinstrument 123,3 1.974,2 169,9 2.669,0
12,15 Derivatinstrument 0,1 489,8 0,1 662,2 Summa Kortfristiga skulder 1.258,8 3.201,2 1.733,9 4.327,7
Summa fordringar 218,6 641,8 301,1 867,6
13,15 Obligationer 1.119,7 1.840,5 1.542,3 2.488,2 Summa skulder 12.270,5 14.234,3 16.901,6 19.243,5
13,15 Likvida medel 111,4 176,4 153,4 238,5
Summa eget kapital och skulder 16.525,1 17.321,3 22.761,8 23.416,7
Summa omsittningstillgangar 1.449,7 2.658,7 1.996,8 3.594,3
Summa tiligangar 16.525,1 17.321,3 22.761,8 23.416,7 23 Ansvarsforbindelser och stallda sakerheter

24 Narstaende parter
1-3,16 Noter utan hanvisning
17,19 Noter utan hénvisning

25-26 Noter utan hanvisning
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Forandringar | eget kapital Kassaflodesanalys

(DKK/SEK milj) 1 januari till 31 december (DKK/SEK milj)
DKK SEK
Konsortie- Balanserat Summa eget  Konsortie- Balanserat Summa eget DKK DKK SEK SEK
Not kapital resultat kapital kapital resultat kapital Not 2021 2020 2021 2020
Kassaflode fran den Iopande verksamheten
Saldo per 1 januari 2020 500 25914 2.641,4 700  3.621,7 3.691,7 Resultat fore finansiella poster 1.078,4 922,9 1.485,4 1.247,7
Arets resultat - 445,6 445,6 - 602,4 602,4
Ovrigt totalresultat Justeringar
Summa arets totalresultat - 445,6 445,6 - 602,4 602,4 8,9 Avskrivningar 271,5 348,2 3739 470,7
Valutakursjustering ing. balans - - - 2,4 -118,5 -120,9 Ouriga driftsposter, netto 6.3 1,9 8.6 25
) 4456 445,6 2,4 4839 481,5 Kassaflode fran den lspande verksamheten fore
14  Saldo per 31 dec. 2020 50,0  3.037,0 3.087,0 67,6  4.105,6 4.173,2 fordndring av rorelsekapital 1.356,2 1.272,9 1.867,9 1.721,0
Saldo per 1 januari 2021 50,0 3.037,0 3.087,0 67,6 4.105,6 4.173,2 20 Forandring i rorelsekapital 59,8 211 82,4 285
. Kassaflode fran den I6pande verksamheten 1.296,4 1.294,0 1.785,5 1.749,4
Arets resultat - 1.167,6 1.167,6 - 1.608,2 1.608,2
Ovrigt totalresultat
Kassaflode fran investeringsverksamheten
c Summa arets totalresultat - 1.167,6 1.167,6 - 1.608,2 1.608,2 ) S c
- Valutakursjustering ing. balans ) ) ) 13 775 78,8 8,9 Kop av materiella anlaggningstillgangar -74,7 -146,0 -102,9 -197,4 =
= 21 Forsaljning af materiella anlaggningstillgangar 0,0 0,0 0,0 0,0 =
= - 1.167,6 1.167,6 1,3 1.685,7 1.687,0 . - - =
g Summa kassaflode fran investeringsverksamheten -74,7 -146,0 -102,9 -197,4 g
92) D
go 14 Saldo per 31 dec. 2021 50,0 4.204,6 4.254,6 68,9 5.791,3 5.860,2 go

Summa kassaflode fore kassaflode fran
finansieringsaktivitet 1.221,7 1.148,1 1.682,6 1.552,0

Kassaflode fran finansieringsaktivitet

Upptagna lan 0,0 3.721,5 0,0 5.031,1
Amortering av lan -1.331,8 -3.155,0 -1,834,4 -4.265,2
13 Utnyttjad checkkredit 0,0 -1.036,3 0,0 -1.401,0
Rantekostnader, betalda -132,4 -171,9 -182,4 -232,4
22 Kassaflode fran finansieringsaktivitet -1.464,2 -641,7 -2.016,8 -867,6
Arets forandring av likvida medel -242,5 506,4 -334,2 684,4
Likvida medel vid arets bérjan 2.016,9 1.546,7 2.726,6 2.161,7
Valutakursjustering, netto -16,1 -36,2 22,3 -48,9
Valutakursjustering - - 51,8 -70,6
13 Likvida medel vid arets slut* 1.758,3 2.016,9 2.421,9 2.726,6

Kassaflédesanalysen kan inte harledas enbart av &rsredovisningen. Kassaflodesanalysen tar, for att ge en mer rattvisande bild,
utgangspunkt i Resultat fore finansiella poster.

* Vid utgéngen av 2021 hade Konsortiet outnyttjade krediter p& 750 milj (2020: 2.000 mil))
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Noter till arsredovisningen

(DKK/SEK milj)

Not 1
Anvanda redovisningsprinciper

ALLMANT

Arsredovisningen for @resundsbro Konsortiet I/S for
2021 har upprattats i enlighet med konsortialavtalet,
International Financial Reporting Standards som
godkants av EU samt ytterligare danska och svenska
upplysningskrav till arsredovisningar for borsnotera-
de bolag. @resundsbro Konsortiet har inga dotterbo-

lag.

Ytterligare danska upplysningskrav till arsredovis-
ningar ar faststallda i IFRS-kungorelse med avseende
pa arsredovisningslagen.

Nya standarder

Konsortiet har per 1 januari 2021 implementerat
foljande andrade standarder och tolkningar.

Det ar dock ingen effekt for Konsortiet av andringar-
nailFRS 16.

IFRS 16 - andring ang. anvanda referensrantor (and-
ring ang anvanda referensrantor i IFRS 9, IAS 39 och
IFRS 7 implementerades per 1 januari 2020).

IFRS 16, Covid-19 relaterade hyresnedsattningar.

Det finns for narvarande inga andrade standarder

och tolkningar som har antagits av IASB och god-

kants av EU, och som trader ikraft senare, vilka ar
relevanta for Konsortiet.

Ovriga redovisningsprinciper éverensstammer med
dem som anvéndes i Arsredovisning 2020.

Vasentliga redovisningsmassiga val i anvanda
redovisningsprinciper

Konsortiet har valt att utnyttja den sa kallade Fair
Value Option i IFRS 9. Detta innebar att samtliga
finansiella transaktioner — 1an, placeringar och deri-
vat — varderas till verkligt varde och att vardefoérand-
ringen redovisas Over resultatrakningen. Lan och
placeringar redovisas till verkligt varde vid forsta
redovisningstillfallet, medan derivat alltid bokfors till
verkligt véarde enligt IFRS 9.

Bakgrunden till valet av Fair Value Optionen ar att
Konsortiet, i sin finansforvaltning, konsekvent anvan-
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der en portféljsyn, vilket innebéar att den avsiktliga
exponeringen mot olika finansiella risker uppnas med
olika finansiella instrument, saval enskilda instrument
som derivat. Det betyder att man i styrningen av den
finansiella marknadsrisken inte tittar pa enskilda
poster som exempelvis 1an och derivat utan fokuse-
rar pa den samlade exponeringen. Valet av finansiella
instrument for att sakra de ekonomiska riskerna i
finansférvaltningen kan darfor ge anledning till bokfo-
ringsmassiga asymmetrier om inte Fair Value Optio-
nen anvands, och det ar orsaken till valet.

Fair value option ar enligt Konsortiets uppfattning
den enda av IFRS-reglerna tilldtna varderingsprinci-
pen, som reflekterar denna uppfattning, da de dvriga
principerna alla medfor olampliga asymmetrier mel-
lan i Ovrigt identiska exponeringar, beroende pa om
exponeringen ar etablerad i form av lan eller genom
anvandning av derivat, eller staller omfattande krav
pa dokumentation av sakringsforhallandet, sdsom
"hedge accounting”. Da derivat, placeringar och lan
varderas till marknadsvarde kommer samma resultat
att uppnas i bokslutet i behandlingen av 1an med
tillhérande derivat, nar sékringen av den ekonomiska
risken ar effektiv, och foretaget uppnar darmed
symmetri i den redovisningsmassiga behandlingen.
Lan utan tillhérande derivat varderas ocksa till mark-
nadsvarde i motsattning till huvudregeln i IFRS 9, dar
I&n skall varderas till anskaffningsvarde, och det ger
naturligt svangningar i arets resultat som féljd av
vardeforandringar.

Alla rakenskapstal upplyses supplerande ocksa
i SEK

Arsredovisningen upprattas i DKK och alla belopp
anges i miljoner kronor om inget annat anges. Alla

rakenskapstal anges aven i SEK, omraknat till balans-

dagens kurs, 72,60 per 31 december, 2021 (73,97
per 31 december 2020). Upplysningarna i SEK ar
bara supplerande upplysningar och ar inte i Gverens-
stammelse med valutaomrakning enligt IFRS.

Vésentliga redovisningsprinciper

Driftsintakter

Redovisning av intakter fran vag- och jarnvagsforbin-
delsen sker i takt med att forbindelsen utnyttjas,
under forutsattning att intakterna kan beraknas pa ett
tillforlitligt satt och det ar sannolikt att de ekonomis-
ka fordelarna kommer att tillforas Konsortiet.

For BroPass betalas en arsavgift som ger kunderna
ett rabatterat pris i 12 manader. Utdver rabatten far
kunderna ocksa en rad erbjudanden fran Konsortiets
samarbetspartners. Intakter fran arsavgifter redovisas
darfor i den period nar kunden har ratt till det rabatte-
rade priset, enligt IFRS 15. Betalning av arsavgift sker
i forskott. Konsortiet avsatter en kontraktsmassig
skuld (forutbetald intakt) i balansrakningen for den
resterande delen av kundens avtalsperiod.

Intakter redovisas exklusive moms, avgifter samt
rabatter givna i samband med intékternas intjanande.

Nedskrivningstest av anldaggningstillgangar
Materiella och finansiella anlaggningstillgdngar
beddéms med avseende pa vardeminskning narhelst
handelser eller forandringar i forhallanden indikerar
att det redovisade vardet kanske inte ar atervinnings-
bart. Vardeminskningen redovisas med det belopp,
varmed tillgangens varde verstiger atervinningsvar-
det, dvs. det hogsta vardet av tillgdngens nettofor-
saljningspris eller nyttjandevarde. Nyttjandevardet
utgor nuvardet av det forvantade framtida kassaflo-
det tillsammans med diskonteringsfaktorn fore skatt
som avspeglar marknadens aktuella avkastning. Vid
beddémning av nedskrivningsbehov grupperas till-
gangar pa de lagsta nivder dar det finns separata
identifierbara kassafléden (kassaflédesgenererande
enheter). Se vidare not 17.

Nedskrivningar redovisas i resultatrakningen.

Finansiella tillgangar och skulder

Finansiella tillgdngar varderas till verkligt varde saval
vid forsta redovisningstillfallet som féljande. Vardefor-
andringen redovisas I0pande i resultatrakningen
under finansiella poster. Alla kortfristiga placeringar
klassificeras vid forsta redovisningstillfallet som
tillgdngar som varderas till verkligt varde 6ver resul-
tatrakningen enligt anvanda redovisningsprinciper.

Innehav av obligationer anvands for sakerhetsutstal-
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lelse till finansiella motparter och varierar med aktuell
exponering. Innehav av obligationer redovisas till
anskaffningsvarde.

Innehav av egna obligationer avraknas mot motsva-
rande utstallda egna obligationslan.

Kundfordringar, fordringar pa narstaende verksamhe-
ter, forutbetalda kostnader och 6vriga fordringar
redovisas till anskaffningsvarde.

Leverantorsskulder, skuld narstaende verksamheter,
forutbetalda intakter och 6vriga skulder redovisas till
anskaffningsvarde.

Obligationslan och bankskulder varderas till verkligt
varde saval vid forsta redovisningstillfallet som foljan-
de. Alla Ian ar klassificerade som finansiella skulder
varderade till verkligt varde via resultatrakningen
enligt anvanda redovisningsprinciper. Oavsett ev.
rantesakring varderas alla 1an till marknadsvarde med
|6pande resultatpaverkan av vardeférandringar, vilka
berdknas som skillnaden i marknadsvarde mellan
balanstidpunkterna.

Marknadsvardet pa lan faststalls som kursvardet vid
tillbakadiskontering av framtida kanda och forvantade
betalningsstrommar med relevanta diskonteringsran-
tor, da det inte finns noterade kurser pa onoterade
utstallda obligationer och bilaterala lan. Diskonte-
ringsrantan faststalls mot bakgrund av de aktuella
marknadsrantorna som bedéms vara tillgangliga for
Konsortiet som lantagare.

Realrantelan bestar av en realranta plus ett tillagg for
inflationsuppskrivningen. Den forvantade inflationen
ingér i berakningen av verkligt varde for realrantelan
och bestams utifran jamviktsinflationen fran de s.k.
"break even” inflationsswaps, dar en fast inflationsbe-
talning utvaxlas mot den realiserade inflationen, vilket
ju ar okand vid avtalstidpunkten. Dansk jamviktsinfla-
tion uppgores med ett spann till europeiska "break
even” inflationsswapar med HICPxT som referensin-
dex. Diskonteringen foljer de generella principerna.

Kursvardet pa lan med tillhérande strukturella finan-
siella instrument faststalls i ett sammanhang, och
marknadsvardet av eventuell optionalitet i betalning-
arna pa lanet faststalls med standardiserade och
erkanda varderingsmetoder (lasta formler), vari vola-
tilitet pa referensranta och valuta ingar.
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Lan med kontraktsmassigt forfall > 1 ar redovisas
som langfristig skuld.

Derivat redovisas vid forsta redovisningstillfallet till
anskaffningsvarde och redovisas harefter till verkligt
varde via resultatrakningen. Positiva och negativa
vardeforandringar ingar i Derivatinstrument under
tillgdngar respektive skulder till verkligt varde. Netting
av positiva och negativa varden sker endast, nar
verksamheten har ratt till och intention att avrakna
flera finansiella instrument netto.

Derivat anvands aktivt till att styra den samlade net-
toskulden och ingar darfor i balansrakningen under
tillgdngar eller skulder.

Derivat omfattar finansiella instrument, dar vardet
beror pa vardet av det underliggande vardet av de
ingaende finansiella variablerna, primart referensran-
tor och valutor. Alla derivat & OTC derivat ingéngna
med finansiella motparter, och det finns inte noterade
kurser pa sadana instrument. Derivat omfattar rante-
och valutaswapar, terminsaffarer, valutaoptioner,
FRA's och rantegarantier och swaptioner. Kursvardet
faststalls darfor genom tillbakadiskontering av kanda
och forvantade framtida betalningsstrommar med
relevanta diskonteringsrantor. Diskonteringsrantan
faststalls pad samma satt som for 1an och placeringar,
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dvs. med bakgrund i aktuella marknadsrantor, som
beddms vara tillgangliga for @resundsbro Konsortiet
som lantagare.

Inflationsswapar innehaller liksom realrantelan ett
tillagg for inflationsuppskrivningen. Den forvantade
inflationen ingar i berakningen av verkligt varde for
realrantelan och bestams utifran jamviktsinflationen
fran de s.k. "break even” inflationsswaps, dar en fast
inflationsbetalning utvaxlas mot den realiserade infla-
tionen, vilket ju ar okand vid avtalstidpunkten. Dansk

jamviktsinflation uppgoéres med ett spann till europeis-

ka "break even” inflationsswapar med HICPxT som
referensindex. Diskonteringen féljer de generella
principerna.

For derivat med optionalitet i betalningsstrommarna
som t.ex. valutaoptioner, rantegarantier och swaptio-
ner, faststalls marknadsvardet med erkanda varde-
ringsmetoder (lasta formler), vari volatiliteten pa de
underliggande referensrantorna och valutorna ingér.
For derivat som ar knutna till flera olika finansiella
instrument faststalls vardet till ett samlat marknads-
varde, som bestar av summan av de enskilda finan-
siella instrumenten.

Enligt IFRS 7 skall finansiella tillgangar och skulder
varderade till verkligt varde via resultatrakningen

hanforas till en 3-delad hierarki for varderingsmeto-
den. Niva 1 ivarderingshierarkin innehaller tillgangar
och skulder varderade till noterade priser for identis-
ka tillgdngar och skulder pa en aktiv marknad, dar-
nast niva 2 med vardering av tillgdngar och skulder
med anvandande av observerbara marknadspriser
som input till erkanda varderingsmetoder och prissatt-
ningsformler, och slutligen nivad 3 med tillgadngar och
skulder i balansen som inte varderats baserat pa
observerbara marknadsdata, och som darfor kraver
sarskild kommentering.

Konsortiet har baserat verkligt varde pa observerbara
marknadsdata som input till gangse och erkanda
varderingsmetoder och prissattningsformler for hela
balansrakningen, varmed tillgangar och skulder, med
undantag for innehav av obligationer, varderade till
verkligt varde ingér i niva 2, enligt den hierarki som
omnamns i IFRS 13. Innehav av obligationer bestar av
tyska statsobligationer, vilka varderas till borskurs.
Det har under aret inte skett nagra éverforingar mel-
lan nivaerna.

Finansiella poster

Finansiella poster innehéller ranteintakter och -kostna-
der, realiserad inflationsuppskrivning pa realrantein-
strument, valutakursvinster och forluster pa lan,
likvida medel och derivat samt valutakursjustering for
transaktioner i utlandsk valuta.

De totala finansiella posterna uppdelas i resultatrak-
ningen pa finansiella intakter och finansiella kostna-
der, samt vardeforandringar, netto. Ranteintakter och
-kostnader samt realiserad inflationsuppskrivning pa
realranteinstrument hanfors till finansiella intakter och
finansiella kostnader, medan valutakursvinster och
—forluster inklusive valutakursjustering ingér i varde-
férandringar, netto.

Skatteforhallande

Beskattning av @resundsbro Konsortiets resultat sker

hos respektive bolag; A/S @resund och Svensk-Dans-

ka Brofdrbindelsen SVEDAB AB.

Det redovisas darfor ingen skatt i Konsortiets resultat-
och balansrakning.

Ovriga redovisningsprinciper
Ovriga driftskostnader

| 6vriga driftskostnader ingdr kostnader som relaterar
till den tekniska, trafikmassiga och kommersiella
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driften av @resundsbron. Detta innefattar bl.a.
omkostnader for drift och underhall av tekniska
anlaggningar, marknadsforing, forsakringar, IT, exter-
na konsultationer samt kontors- och lokalkostnader.

Personalkostnader

| personalkostnader ingér kostnader for medarbetare,
foretagsledning samt styrelse. Kostnaderna inkluderar
direkta lonekostnader, pensioner, utbildningskostna-
der och andra direkt personalrelaterade kostnader.

Personalkostnader kostnadsfors i den period som
arbetet blivit utfort. Detsamma galler utgifter for
|onerelaterade skatter, intjanad semester och liknade
kostnader.

Ovriga rorelsekostnader

| vriga rorelsekostnader ingér forluster vid utrange-
ring eller avyttring av materiella anlaggningstillgangar.
Resultatet redovisas som skillnaden mellan férsalj-
ningspris med avdrag for forsaljningskostnader och
redovisat varde vid forsaljningstidpunkten.

Leasing

Leasingavtal med en leasingperiod pa minst 12 méana-
der redovisas som tillgang i balansrakningen. Den
kontraktuella forpliktelsen redovisas i balansrakningen
som kortfristig skuld. De leasingkontrakt som finns
med en leasingperiod p& minst 12 manader avser
bilar.

Undantaget i IFRS 16 for kortfristiga leasingavtal har
tillampats avseende hyra av kontorslokaler.

Principer for klassificering av langfristiga och
omsattningstillgangar och skulder

Finansiella anlaggningstillgdngar bestar huvudsakligen
av fordringar som forvantas indrivas eller betalas
efter mer an 12 manader efter balansdagen, medan
omsattningstillgdngar huvudsakligen bestar av ford-
ringar som férvantas indrivas eller betalas inom 12
manader fran balansdagen. Langfristiga skulder avser
skulder for vilka Konsortiet, vid redovisningsperiodens
utgéng, har en obetingad rattighet att valja att betala
senare an 12 manader efter redovisningsperiodens
utgdng. Om Konsortiet inte har sadan réatt vid redovis-
ningsperiodens utgang — eller innehar skulder for
handel eller om skulden forvantas regleras inom 12
manader — redovisas skuldbeloppet som en kortfristig
skuld.
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Materiella anlaggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgangar redovisas i balansrak-
ningen som tillgang, nar det ar sannolikt att framtida
ekonomiska fordelar kommer att tillfalla verksamhe-
ten och tillgangens varde kan vérderas tillforlitligt.

Materiella anlaggningstillgangar ar vid forsta bok-
foringstillfallet upptaget till anskaffningsvarde. |
anskaffningsvardet ingar utover utgiften for anskaff-
ningen aven kostnader som &r direkt hanforbara till
anskaffningen fram tills den tidpunkt, nar tillgangen ar
klar for anvandning. Darefter varderas materiella
anlaggningstillgangar till anskaffningsvardet med
avdrag for av- och nedskrivningar.

Under byggnadsperioden ar vardet av anlaggningen

upptaget enligt foljande principer:

e Kostnader baserat pa ingaende avtal och kontrakt
har aktiverats direkt.

¢ Andra direkta och indirekta kostnader aktiveras
som vardet av eget utfort arbete.

¢ Nettofinansieringskostnader aktiveras som bygg-
rantor.

Utbyte/forbattringar (som uppfyller kraven pa aktive-
ring) pa broforbindelsen aktiveras och skrivs av dver
den forvantade nyttjandetiden. Lépande underhallsar-
beten kostnadsfors i takt med att kostnaderna uppstar.

Vinster och forluster vid avyttring av materiella
anlaggningstillgangar upptas som skillnaden mellan
forsaljningspris med avdrag for forsaljningskostnader
och redovisat varde vid forsaljningstidpunkten. Vin-
sten eller forlusten redovisas i resultatrakningen
under ovriga intakter eller ovriga rorelsekostnader.

Avskrivningar pa vag- och jarnvagsanlaggning har
paborjats i takt med att bygget avslutats och
anlaggningen tagits i bruk. Vag- och jarnvagsan-
laggningen skrivs av linjart over den forvantade nyt-
tjandetiden. For vag- och jarnvagsanlaggningen har en
uppdelning gjorts av anlaggningstillgdngarna i best-
andsdelar med likartad nyttjandetid:

e Den primara delen av anlaggningarna omfattar
konstruktioner, som ar konstruerade for en nyt-
tjandetid pd minst 100 &r. Avskrivningstiden for
dessa delar utgdr darfor 100 ar.

e Mekaniska installationer, vagracken och vagbe-
laggningar skrivs av over en nyttjandetid pa 10-25 ar.

o Jarnvagsforbindelsens tekniska installationer
avskrivs pa 10-25 ar.
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¢ Kopplingsstationer skrivs av dver 20 ar.
e Programvara och elektriska installationer skrivs av
over nyttjandetiden 3-10 ar.

Avskrivningstiden for dvriga tillgadngar, som upptas till

anskaffningskostnad reducerad med eventuella ned-

skrivningar, skrivs av linjart over tillgangens forvan-

tade nyttjandetid, som utgor:

¢ Byggnader for som anvands for rorelsen avskrivs
pa 25 ar

¢ |nredning av hyrda lokaler skrivs av 6ver hyres-
avtalets loptid.

e Maskiner och inventarier avskrivs pa 3-7 ar

e Administrativa ADB system och program avskrivs
pa 0-5 ar.

Avskrivningar redovisas i resultatrakningen som en
sarskild post.

Avskrivningsunderlaget faststalls med hansyn tagen till
tillgéngens restvarde reducerat med eventuella ned-
skrivningar. Restvardet faststalls vid anskaffningstid-
punkten och omprovas arligen. Overstiger restvardet
tillgadngens redovisade varde upphor avskrivningen.

Avskrivningsmetod och nyttjandetid provas arligen
och andras, om det har skett en vasentlig forandring i
forhallanden eller forvantningar. Vid andring i avskriv-
ningsperiod eller restvarde medraknas forandringen
framatriktat som en andring i rakenskapsmassiga
uppskattningar och beddémningar.

Ovriga kortfristiga fordringar

Kundfordringar omfattar fordringar pa kunder och mel-
lanhavanden med betalkortsforetag. Fordringar har
redovisats till de belopp som efter individuell prévning
beréknas inflyta. Det sker erforderlig nedskrivning for
befarade kundforluster under den kommande 12-mana-
dersperioden i enlighet med IFRS 9.

Ovriga kortfristiga fordringar omfattar ocksa periodi-
serade rantor hanforliga till tillgdngar och betalda
kostnader hanforliga till efterfoljande rakenskapsar.

Fordringar varderas till anskaffningsvardet.

Likvida medel

Likvida medel omfattar likvid behallning samt varde-
papper med en aterstdende 10ptid, vid anskaffnings-
tidpunkten, understigande tre manader, och som utan
hinder kan omsattas till likvida medel och dar risken
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for vardeférandring ar obetydlig. Likvida medel redo-

visas till mottaget nettobelopp vid forsta redovisnings-

tillfallet och varderas darefter till anskaffningsvarde.

Pensionsataganden

Konsortiet har ingatt pensionsavtal och liknade avtal
med merparten av de anstallda. For anstallda enligt
danska regler ar pensionsplanen avgiftsbaserad. For
anstéallda enligt svenska regler ar pensionsplanen
etablerad hos Alecta. Pensionsplanen hos Alecta
klassificeras som en formansbestamd plan enligt IAS
19. Alecta har dock inte kunnat presentera tillracklig
information for att mojliggora en redovisning som en
formansbestamd plan, och planen redovisas darmed
som en avgiftsbestamd plan i enlighet med IAS 19 p.
34. Se vidare not 7.

Ataganden rérande avgiftsbaserade pensionsplaner
redovisas i resultatrakningen under intjanandeperio-
den, och skulder avseende tillhdrande inbetalningar
redovisas i balansrékningen under leverantorsskulder

samt dvriga skulder. Eventuella forutbetalda pensions-

kostnader redovisas i balansrakningen under dvriga
kortfristiga fordringar.

Valutaforhallanden (drift och finansiering)
Konsortiet ar en dansk-svensk verksamhet och har
darfor tva jamstallda valutor, DKK och SEK. For @re-
sundsbro Konsortiet har den funktionella valutan och
rapporteringsvalutan bestamts till DKK. | samband
med framlaggning av arsredovisningen gors aven
omrakning, med utgangspunkt i rapporteringsvalutan
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DKK, till SEK (med undantag av vissa finansiella
noter). Detta sker genom anvéandning av balansda-
gens valutakurs for SEK, vilket inte ar i dverensstam-
melse med IFRS.

Transaktioner i utlandsk valuta omraknas forst till den
funktionella valutan till transaktionsdagens kurs. Valu-
takursdifferenser, som uppstar mellan transaktionsda-
gen och betalningsdagen, inraknas i resultatrakningen
som finansiella intakter eller kostnader.

Fordringar, skulder och andra monetara poster i
utlandsk valuta omraknas till balansdagens valutakurs.
Skillnaden mellan balansdagens kurs och kursen pa
tidpunkten for fordringens eller skuldens uppkomst eller
redovisning i senaste arsredovisning redovisas i resulta-
trakningen under finansiella intakter och kostnader.

Kassaflodesanalys

Kassaflodesanalysen for Konsortiet ar uppstalld efter
den indirekta metoden med utgangspunkt av posterna
i arets resultatrakning. Konsortiets kassaflodesanalys
visar arets kassaflode, arets forandring av likvida
behallningar samt Konsortiets likvida behallningar vid
borjan och slutet av rakenskapsaret.

Kassaflode fran rorelseverksamheten utgors av resul-
tat fore finansiella poster justerat for icke likviditets-
paverkande resultatposter, betalda finansiella poster
samt forandring i rorelsekapitalet.

Rorelsekapitalet omfattar de rorelserelaterade balans-
posterna under omsattningstillgdngar och kortfristiga
skulder.
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Kassaflodet fran investeringsverksamheten omfattar
kdp och forsaljning av immateriella, materiella och
finansiella anlaggningstillgangar.

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten omfattar
upptagning av lan och amortering av lan samt finan-
siella poster.

Kassaflode fran finansiellt leasade tillgangar ingar i
finansieringsverksamheten som betalda rantor och
amortering av skuld.

Likvida medel bestar av likvida medel och véardepap-
per, med vid anskaffningstidpunkten en I0ptid under

Nyckeltal

tre manader samt med avdrag av kortfristiga banks-

kulder. Outnyttjade bankkrediter ingér inte i kassaflo-

desanalysen.

Segmentupplysningar

Enligt International Financial Reporting Standards
(IFRS) ska det ges upplysningar om intakter, utgifter,
tillgéngar och skulder per segment. Det ar Konsor-

tiets bedémning att verksamheten bestar av ett seg-

ment. Den interna rapporteringen och hogsta lednin-
gens ekonomistyrning sker for ett samlat segment.

De nyckeltal som anges i femarsoversikten ar beraknade enligt foljande:

EBITDA-marginal: Rorelseresultat fore avskrivningar i procent av nettoomsattningen
EBIT-marginal: Rorelseresultat efter avskrivningar men fére finansiella poster
i procent av nettoomsattningen
Rantetackningsgrad: Rorelseresultat fore avskrivningar och finansiella poster plus
ranteintakter i procent av finansiella kostnader
Avkastningsgrad: Rorelseresultat efter avskrivningar minus ovriga intakter i

procent av samlade tillgadngar

Avkastningsgrad vag- Rorelseresultat efter avskrivningar minus évriga intakter i
och jarnvagsanlaggning: procent av samlat varde for vag- och jarnvagsanlaggning
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Vasentliga rakenskapsmassiga uppskattningar och bedémningar

Vid bedémningen av de redovisade vérdena for vissa
tillgdngar och skulder kravs antaganden om hur
framtida handelser paverkar vardena av dessa tillg-
angar och forpliktelser pa balansdagen. Antaganden
som ar vasentliga vid upprattande av arsredovisnin-
gen ar bland annat bedémning av av- och nedskriv-
ningar av vag- och jarnvagsforbindelsen samt berak-
ning av verkligt varde for vissa finansiella tillgangar
och skulder.

Avskrivningar pa vag- och jarnvagsforbindelsen ar
baserat pa en bedémning av anlaggningens huvud-
sakliga bestandsdelar och dess nyttjandeperiod. Det
sker ldpande en bedémning av anlaggningens nyt-
tjandeperiod. En forandring skulle medfdra en
vasentlig forandring pa resultatet men skulle inte
medféra ndgon effekt pa kassaflodet eller dterbetal-
ningstiden. For vissa finansiella tillgangar och skulder
gors vid berakning av verkligt varde ett antagande
om forvantad framtida inflation, likaledes sker upp-
skattningar och bedémningar vid varderingen av
finansiella instrument. Berakning av aterbetalningstid
for skulden ar en vasentlig bedémning, se not 16
finansiell riskstyrning och not 17, rantabilitet.

Vid berakning av relevanta nyckeltal och ekonomiska
forutsattningar har Konsortiet estimerat féljande
vasentliga parametrar som ingar i berakningarna:

Aterbetalningstid:

¢ Realranteforutsattningar
e Ranteutveckling

o Trafiktillvaxt

¢ Inflation

39

e Reinvesteringar
e Driftskostnader

Bedomningen av trafiktillvaxt och darmed intakter
fran vagtrafiken for 2022 ar forbundet med stor
osakerhet pga. effekt av COVID-19. Osakerheten ror
bade pandemins utveckling, kundernas beteende och
eventuella restriktioner, inklusive reserestriktioner
mellan Danmark och Sverige. Konsortiets forvant-
ningar pa det ekonomiska resultatet for 2022 base-
ras pa en trafikvolym motsvarande 90 % av trafikvo-
lymen 2019. Bedomning av trafiktillvaxt fran 2023
och framat ar den samma som fore pandemin.

Marknadsvardeberakning pa finansiella instrument ar
forbundet med uppskattning av den relevanta diskon-
teringsrantan for foretaget, volatilitet pa referensran-
tor och valuta for finansiella instrument med optiona-
litet i betalningsstrommarna, samt uppskattning av
den framtida inflationsutvecklingen for realrantelan
och -swapar. Vid uppgorelse av verkligt varde dar det
ingar variabla rantor i varderingen, har berakningarna
baserats pa existerande referensindex for rantor per
31 december 2021, oaktat att dessa forvantas bli
andrade eller ersattas med nya referensindex fore
forfallotidpunkten pa de underliggande finansiella
instrumenten. De uppskattningar och bedémningar
som har gjorts ar i mojligaste man baserade pa
tillgangliga marknadsdata, och lopande uppskatt-
ningar av prisindikationer.

Sarskilda risker omtalas i forvaltningsberattelsen och
inot 16.
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Not 3
Segmentupplysningar

Nedan anges de upplysningar som skall upplysas
aven om verksamheten bara har ett segment, jmf
not 1, Anvanda redovisningsprinciper.

Intakter fran vagforbindelsen omfattar intakter for
passager, som betalas vid dverfart av forbindelsen,
samt forsaljning av forutbetalda passager, medan
intakter fran jarnvagsforbindelsen omfattar ersatt-
ning fran Banedanmark och Trafikverket. Banedan-
mark respektive Trafikverket svarar séledes for mer
an 10 % av bolagets samlade nettoomséattning. For
omsattning till Banedanmark respektive Trafikverket
hanvisas till not 24.

Omsattningen i @resundsbro Konsortiet genereras
huvudsakligen vid betalstationen som ar belagen i
Sverige.

@resundsbro Konsortiet ar utdver ersattningen fran
Banedanmark/Trafikverket inte beroende av enskilda
storre kunder, och har inte transaktioner med nagon
enskild kund som uppgar till 10 % eller mer av bola-
gets nettoomsattning.

Ovriga intakter omfattar intakter fran hyra av fiberop-
tik och telefonkablar pa bron. | évriga intakter ingar
ocksa koncerninterna intakter avseende fordelning
av gemensamma kostnader.

Not 4
Driftsintdkter

Driftsintakter omfattar intakter avseende utnyttjande
av vag- och jarnvagsforbindelsen samt dvriga drifts-
intakter. Intakter fran vagforbindelsen omfattar avgif-
ter som betalas vid passagen samt intakter fran
forsaljning av forutbetalda passager. Intakter fran
jarnvagsforbindelsen omfattar ersattning fran Bane-
danmark/Trafikverket for utnyttjande av jarnvagsfor-
bindelsen.

Avgifterna for Overfart av vagforbindelsen faststalls
av @resundsbro Konsortiets styrelse. Storleken pa
ersattningen for nyttjandet av jarnvagsforbindelsen

Arsredovisning @resundsbro Konsortiet 1/S 2021

regleras i regeringsavtalet daterat den 23 mars
1991 mellan Danmark och Sverige och Huvudavtal
om forvaltning av Jarnvagen pa Oresundsférbindel-
sen fran ar 2000.

Ovriga driftsintakter innehaller rakenskapsposter av
sekundar karaktar i forhallande till huvudverksamhe-
ten, harunder inkluderas utnyttjande av fiberoptik och
telefonkablar pa bron. | dvriga driftsintakter ingér
ocksé koncerninterna intakter hanforliga till fordel-
ning av gemensamma kostnader.

DKK 2021 DKK 2020 SEK 2021 SEK 2020

Intakter, vagforbindelsen 1.078,5 984,5 1.485,5 1.330,9
Intakter, jarnvagsforbindelsen 518,1 515,1 713,7 696,4
Ovriga intakter 19,5 22,6 26,8 30,5
1.616,1 1.522,2 2.226,0 2.057,9

Skulder som, per 31 december 2021 respektive per 31 december 2020, har en ursprunglig forvantad I6ptid pa
max ett ar redovisas inte, enligt IFRS 15.
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Not 5
Ovriga driftskostnader

| 6vriga driftskostnader ingér kostnader som relaterar
till den tekniska, trafikmassiga och kommersiella
driften av Oresundsbron. Detta innefattar bl.a. kostna-
der for drift och underhall av tekniska anlaggningar,

Revisionsarvode 2021 specificeras enligt foljande:

marknadsforing, forsakring, IT, extern konsultation,
revisionsarvode samt kontors- och lokalkostnader.

Lagstadgad Arvode for intyg Skatte- .
Belopp i TDKK revision med sakerhet radgivning Ovrigt Summa
KPMG, Sverige 250 10 0 0 260
Deloitte, Danmark 150 120 105 47 422
400 130 105 47 682

Lagstadgad Arvode for intyg Skatte- .
Belopp i TSEK revision med sakerhet radgivning Ovrigt Summa
KPMG, Sverige 345 14 0 0 359
Deloitte, Danmark 207 165 145 65 582
552 179 145 65 941

Arvode for icke-revisionstjanster levererade av KPMG
Sverige och Deloitte Danmark, till @resundsbro Konsortiet
uppgar totalt till 282 TDKK/389 TSEK och bestar av intyg
om Konsortiets finansforvaltning och EMTN-programmet,

Revisionsarvode 2020 specificeras enligt foljande:

CSA analys, XBRL rapportering av delarsrapporter och
arsredovisningar, lagstadgade forhallanden m.m. vid imple-
mentering av nya system samt annan generell redovisnings-
och skatteradgivning.

Lagstadgad Arvode for intyg Skatte- .
Belopp i TDKK revision med sakerhet radgivning Ovrigt Summa
KPMG, Sverige 231 0 0 13 244
Deloitte, Danmark 150 115 11 3 279
PricewaterhouseCoopers, Sverige 250 49 0 483 782
PricewaterhouseCoopers, Danmark 0 230 0 16 246
631 394 11 515 1.551

Lagstadgad Arvode for intyg Skatte- .
Belopp i TDKK revision med sidkerhet radgivning Ovrigt Summa
KPMG, Sverige 312 0 0 18 330
Deloitte, Danmark 203 155 15 4 377
PricewaterhouseCoopers, Sverige 338 66 0 653 1.057
PricewaterhouseCoopers, Danmark 0 311 0 22 333
853 532 15 697 2.097

Arvode for icke-revisionstjanster levererade av KPMG
Sverige, Deloitte Danmark, PricewaterhouseCoopers
Danmark och Sverige till @resundsbro Konsortiet uppgar
totalt till 920 TDKK/1.244 TSEK och bestar av intyg om
Konsortiets finansforvaltning och EMTN-programmet, CSA
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analys, XBRL rapportering av delérsrapporter och éarsredo-
visningar, lagstadgade forhallanden m.m. vid implemente-
ring av nya system samt annan generell redovisnings- och
skatteradgivning.
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Not 6
Leasing

Leasingavtal med en leasingperiod pd mer an 12 manader avser leasing av bilar.
Alla leasingavtal avser s.k. operationell leasing och darfor kan inte upplysningar om avskrivningar respektive
rantekostnader redovisas.

Vid utgangen av 2021 har 2.118 TDKK redovisats under materiella anlaggningstillgangar respektive leveran-
torsskulder och dvriga skulder.

| resultatrakningen ingar foljande avseende leasing, vilket ocksa motsvarar kassaflodet avseende leasingavtal:

Belopp i TDKK/TSEK DKK 2021 DKK 2020 SEK 2021 SEK 2020

Leasing, bilar 1.364 1.510 1.878 2.080

Undantaget i IFRS 16 for kortfristiga leasingavtal har tillampats avseende hyra av kontorslokaler.

—
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Not 7
Personalkostnader

| personalkostnader ingar kostnader for medarbe-
tare, foretagsledning samt styrelse. Kostnaderna
inkluderar direkta lonekostnader, pensioner, utbild-
ningskostnader och andra direkt personalrelaterade
kostnader.

Konsortiets ataganden for alderspension och familje-
pension for tjansteman i Sverige tryggas genom en
forsakring i Alecta. Pensionsplanen hos Alecta klas-
sificeras som en multi-employer plan enligt IAS 19.
Alecta har dock inte kunnat presentera tillracklig
information for att mojliggora en redovisning i ove-
rensstammelse harmed, varfor planen darmed redo-
visas som en avgiftsbestamd plan i enlighet med IAS
19 p. 34. Arets avgifter for pensionsforsakringar
som ar tecknade i Alecta uppgar till DKK 2,3 milj/
SEK 3,2 milj (DKK 2,2 milj/SEK 3,0 milj). Inbetal-
ningar till Alecta 2022 forvantas bli i nivd med 2021.

Det ar oklart hur ett dverskott eller ett underskott i
planen kan komma att paverka storleken pa framtida
avgifter for det individuella foretaget och for planen
som helhet. Alecta ar ett dmsesidigt foretag som a
ena sidan styrs av Forsakringsrorelselagen och &
andra sidan av vad kollektivavtalsparterna bestam-
mer. Vid utgangen av september méanad 2021~
uppgick Alectas overskott i form av den kollektiva
konsolideringsnivan till 169 % (Vid utgangen av
december 2020: 148 %). Den kollektiva konsolide-
ringsnivan utgors av marknadsvardet pa Alectas
tillgdngar i procent av forsakringsatagandena berak-
nade enligt Alectas forsakringstekniska beraknings-
antaganden, vilka inte éverensstammer med IAS 19,
och kan darfor inte ligga till grund for den redovis-
ningsmassiga behandlingen.

*) Senast tillgangliga siffror

Belopp i TDKK/TSEK 2021 2020 2021 2020

Personalkostnader specificeras enligt foljande:

Loner och ersattningar 74.204 70.782 102.209 95.690

Pensionskostnader, bidragsbaserade 11.385 9.590 15.682 12.965

Sociala kostnader 15.043 13.649 20.720 18.452

Ovriga personalkostnader 3.150 1.965 4.339 2.656
103.782 95.986 142.950 129.763

Ersattningar till ledande befattningshavare ingar ovan och specificeras i not 19.

Under 2021 har genomsnittligt antal anstallda varit 127 (2020: 135).

Vid arets utgang var det 120 anstallda (2020: 133), fordelat pa 66 kvinnor (2020: 71) och 54 méan (2020: 62).
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Not 8
Vag- och jarnvagsanlaggning

Vag- och jarnvagsanlaggningen skrivs av linjart dver
den forvantade nyttjandetiden. For anlaggningarna
har en uppdelning gjorts av anlaggningstillgdngarna i
bestandsdelar med likartad nyttjandetid:

¢ Den primara delen av anlaggningarna omfattar
konstruktioner, som ar konstruerade for en
nyttjandetid pa minst 100 &r. Avskrivningstiden for
dessa delar utgor darfor 100 ar.

¢ Mekaniska installationer, vagracken och vag-
belaggningar skrivs av dver en nyttjandetid pa
10-25 ar.

Arsredovisning @resundsbro Konsortiet 1/S 2021

o Jarnvagsforbindelsens tekniska installationer skrivs
av over en nyttjandetid pa 10-25 ar.

* Kopplingsstationer skrivs av dver en nyttjandetid
pa 20 ar.

* Programvara och elektriska installationer skrivs av
oOver en nyttjandetid pa 3-10 ar.

Belopp i milj DKK/SEK DKK SEK
Direkt Finansie- Direkt Finansie-
aktiverade ringskostna- aktiverade ringskostna-

Anskaffningsvarde kostnader der (netto) Summa  kostnader der (netto) Summa
Saldo per 1 januari 2020 17.898,8 2.146,5 20.045,3 25.015,7 3.000,0 28.015,7
Valutakursjustering ing. balans -818,2 98,1 916,3
Arets inkop 126,2 126,2 170,6 170,6
Forsaljning/utrangering under aret -141,1 -141,1 -190,7 -190,7
Saldo per 31 december 2020 17.884,0 2.146,5 20.030,6 24.177,4 2.901,9 27.079,3
Saldo per 1 januari 2021 17.884,0 2.146,5 20.030,6 24.177,4 2.901,9 27.079,3
Valutakursjustering ing. balans 456,2 54,7 510,9
Arets inkop 58,1 58,1 80,0 80,0
Forsaljning/utrangering under aret 9,8 9,8 -13,5 -13,5
Saldo per 31 december 2021 17.932,3 2.146,5 20.078,9 24.700,1 2.956,6 27.656,7
Avskrivningar

Avskrivningar per 1 januari 2020 4.692,0 541,0 5.233,0 6.557,5 756,1 7.313,6
Valutakursjustering ing. balans -214,4 24,7 -239,1
Arets avskrivningar 308,1 23,4 3315 416,4 31,7 448,1
Forsaljning/utrangering under aret -139,9 -139,9 -189,1 -189,1
Avskrivningar per 31 december 2020 4.860,1 564,4 5.424,6 6.570,4 763,1 7.333,6
Avskrivningar per 1 januari 2021 4.860,1 564,4 5.424,6 6.570,4 763,1 7.333,6
Valutakursjustering ing. balans 123,9 14,3 138,2
Arets avskrivningar 237,0 23,4 260,4 326,3 32,3 358,6
Forsaljning/utrangering under aret 3,4 3,4 4,7 4,7
Avskrivningar per 31 december 2021 5.093,7 587,8 5.681,5 7.015,9 809,7 7.825,6
Saldo per 31 december 2020 13.023,8 1.582,1 14.605,9 17.607,0 2.138,8 19.745,8
Saldo per 31 december 2021 12.838,7 1.558,6 14.397,4 17.684,2 2.146,9 19.831,1

| vag- och jarnvagsanlaggningen ingér byggnader vid betalstationen i Sverige.
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Not 9
Maskiner, inventarier och utrustning

Avskrivningstiden for Ovriga tillgdngar, som upptas
till anskaffningskostnad reducerad med eventuella
nedskrivningar, skrivs av linjart over tillgangens for-
vantade nyttjandetid, som utgor:

¢ Inredning av hyrda lokaler,
hyrestidens langd

Byggnader for som anvands for rorelsen 25 ar

¢ Maskiner och inventarier 3-7 ér

e Administrativa ADB system 0-5 ar
Belopp i TDKK/TSEK

Maskiner, Inredning av Maskiner, Inredning av

inventarier och  hyrda lokaler inventarier och  hyrda lokaler

Anskaffningsvarde utrustning m.m. utrustning m.m.
Saldo per 1 januari 2020 186.016 13.655 259.980 19.085
Valutakursjustering ing. balans -8.505 625
Arets inkop 19.758 26.711
Forsaljning/utrangering under aret -9.047 -12.231
Saldo per 31 december 2020 196.727 13.655 265.955 18.460
Saldo per 1 januari 2021 196.727 13.655 265.955 18.460
Valutakursjustering ing. balans 5.019 348
Arets inkop 16.581 22.839
Forsaljning/utrangering under aret 4.058 5.590
Saldo per 31 december 2021 217.366 13.655 299.403 18.808
Avskrivningar
Saldo per 1 januari 2020 134.805 10.413 188.406 14.554
Valutakursjustering ing. balans 6.163 -477
Arets avskrivningar 15.369 1.340 20.777 1.812
Forsaljning/utrangering under aret -8.310 -11.234
Saldo per 31 december 2020 141.864 11.753 191.786 15.889
Saldo per 1 januari 2021 141.864 11.753 191.786 15.889
Valutakursjustering ing. balans 3.618 299
Arets avskrivningar 9.799 1.340 13.497 1.846
Forsaljning/utrangering under aret 4.058 5.590
Saldo per 31 december 2021 155.721 13.093 214.491 18.034
Bokfort vérde per 31 december 2020 54.863 1.902 74.169 2.571
Bokfort varde per 31 december 2021 61.645 562 84.910 774
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Not 10
Finansiella poster

@resundsbro Konsortiet varderar finansiella tillgangar
och skulder till verkligt varde dver resultatrakningen,
se anvanda redovisningsprinciper. Skillnaden i ver-
kligt varde under aret utgor totala finansiella poster,
vilka delas upp i vardeforandring och nettofinansie-
ringskostnader, dar nettofinansieringskostnader
omfattar ranteintakter och -kostnader.

Nettofinansieringskostnaderna omfattar periodise-
rade kupongrantor, bdde nominella och reala, inflati-
onsuppskrivningar pa realranteinstrument, premier
fran ranteoptioner, terminstillagg/-avdrag samt perio-

Arsredovisning @resundsbro Konsortiet 1/S 2021

disering av dver/underkurser. Finansiella intakter och
kostnader fran vardepapper, banker mm och innehav
av obligationer och likvida medel hanfors till tillgén-
gar och skulder varderade till anskaffningsvarde. Alla
Ovriga poster i tabellen nedan hanfors till tillgangar
och skulder varderade till marknadsvarde.

Vardeforandringen innehéller realiserade och orealise-
rade vinster och forluster vid forandring av verkligt
varde inklusive valutakursvinster och valutakursforluster
pa finansiella instrument. Premier fran valutaoptioner
inkluderas i valutakursvinster och valutakursforluster.

Belopp i TDKK/TSEK 2021 2020 2021 2020
Finansiella intékter

Ranteintakter, vardepapper, banker m.m. 122 71 168 96
Summa finansiella intékter 122 71 168 96
Finansiella kostnader

Réntekostnader, lan -134.753 -182.851 -185.611 -247.196
Ranteintakter/-kostnader derivatinstrument -49.331 82.866 -67.949 112.026
Ovriga finansiella poster, netto -18.838 -22.034 -25.948 -29.788
Summa finansiella kostnader -202.922 -122.019 -279.508 -164.958
Nettofinansieringskostnader -202.800 -121.948 -279.340 -164.862
Vardeforandring, netto

- Vardepapper 901 -8.104 -1.241 -10.956
-Lan 383.762 -343.729 528.598 -464.687
- Valuta- och ranteswapar, terminer 90.747 4.062 -124.995 5.491
- Ranteoptioner 0 0 0 0
- Valutaoptioner 0 0 0 0
- Ovriga -162 -7.634 -223 -10.320
Summa vardeférandring, netto 291.952 -355.405 402.139 -480.472
Summa finansiella poster, netto 89.152 -477.353 122.799 -645.334
Resultat derivatinstrument, totalt -140.078 86.928 -192.944 117.517

Nettofinansieringskostnaderna for 2021 blev DKK
80 milj hogre an for 2020. Detta hanfors primart till
markant hogre inflation i Danmark och Sverige
2021, vilket far genomslag pa den del av nettoskul-
den som foljer ett inflationsindex. Inflationstakten
2021 var ca. 2,8 procent 2021 mot 0,5 procent
2020.
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Nettofinansieringskostnaderna har inte paverkats av
forandring i kreditrisk pga. att Konsortiets alla an
och dvriga finansiella instrument normalt garanteras
solidariskt av den danska och den svenska staten.

&
=
=
>
@D
=0
§§=)o




-
=
=
=}
(9°)
=
=

Arsredovisning 2021

Not 11
Ovriga kortfristiga fordringar

Ovriga kortfristiga fordringar inkluderar kundfor-
dringar samt mellanhavande med betalkortsforetag.
Betalkortsforetag representerar ca 7 % av totala
kundfordringar per den 31 december 2021. Det
finns inte ndgra vasentliga koncentrationer av kund-
fordringar.

Ovriga kortfristiga fordringar innehaller ocksa perio-
diserade rantor och kostnader som avser féljande
rakenskapsar samt fordringar pa narstaende verk-
samheter och 6vriga fordringar.

Belopp i TDKK/TSEK 2021 2020 2021 2020
Kundfordringar 162.349 109.957 223.622 148.651
Fordringar pé narstaende bolag 12.837 1.571 17.681 2.124
Periodiserade rantor fin. instrument 33.689 33.395 46.404 45.147
Forutbetalda kostnader 3.107 2.496 4.280 3.375
Ovriga fordringar 6.536 4.535 9.002 6.130
218.518 151.954 300.989 205.427
Kreditkvaliteten pa kundfordringar kan illustreras med foljande tabell:
Kundfordringar
Belopp i TDKK/TSEK 2021 2020 2021 2020
Betalkortsforetag 10.774 8.685 14.841 11.741
Kreditvarderade foretagskunder 103.722 59.366 142.868 80.257
Ej kreditvarderade foretagskunder 49,148 43.106 67.697 58.275
Kreditvarderade privatkunder 105 100 144 136
Ej kreditvéarderade privatkunder -1.400 -1.300 -1.928 -1.758
162.349 109.957 223.622 148.651

Féljande tabell illustrerar fordelningen mellan forfalina/ej forfallna kundfordringar:

Kundfordringar
Belopp i TDKK/TSEK 2021 2020 2021 2020
Betalkortsforetag 10.774 8.685 14.841 11.741
Kundfordringar, €] forfallna 98.969 40.747 136.321 55.086
Kundfordringar, forfalina 53.251 61.175 73.348 82.702
Nedskrivna kundfordringar 0 0 0 0
Reservation for osakra fordringar 645 650 -888 -878
162.349 109.957 223.622 148.650
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Nedan visas en aldersanalys av forfallna kundfordringar:
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Belopp i TDKK/TSEK 2021 2020 2021 2020
Mindre &n 1 ménad 51.130 38.359 70.427 51.857
1-3 ménader 8.527 29.276 11.745 39.578
3-6 manader -6.406 -6.460 -8.824 -8.733
6-12 ménader 0 0 0 0
Mer an 12 ménader 0 0 0 0

53.251 61.175 73.348 82.702
Upplysning om forvantade kundforluster:

Genomshnittlig
Belopp i TDKK procentsats Brutto Reserverat Netto
Ej forfallna 0,4 98.969 404 98.565
Forfallna, mindre an 1 manad 0,1 51.130 60 51.070
Forfallna 1-3 manader 0,1 8.527 130 8.397
3-6 manader 0,1 -6.406 51 -6.457
Reservation per 31 december 0,4 152.220 645 151.575
Gennemsnitlig Hensat

Belopp i TSEK procentsats Brutto til tab Netto
Ej forfallna 0,4 136.321 557 135.764
Forfallna, mindre &n 1 manad 0,1 70.427 83 70.344
Forfallna 1-3 manader 0,1 11.745 179 11.566
3-6 ménader 0,1 -8.824 70 -8.894
Reservation per 31 december 0,4 209.669 889 208.780

Reservation for osakra fordringar sker for forvantade kundforluster enligt den forenklade modellen i IFRS 9

reservation for osakra kundfordringar.

. Nedan specificeras avsattning till

Belopp i TDKK/TSEK 2021 2020 2021 2020
Reservation per 1 januari 650 691 880 966
Konstaterade forluster under aret -464 939 639 -1.269
Konstaterade forluster utdver reservation/aterfort outnyttjat belopp -186 248 -256 337
Reservation for osakra fordringar 645 650 889 878
Valutakursdifferenser 0 0 15 -34
Reservation per 31 december 645 650 889 878
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Not 12
Derivatinstrument
Belopp i TDKK 2021 2021 2020 2020
Finansiella tiligangar och skulder virderade till verkligt
vérde via resultatrakningen Tillgadngar Skulder Tillgangar Skulder
Ranteswapar 0 -1.338.506 165.339 -1.694.553
Valutaswapar 88.580 -199.552 324.495 -278.410
Valutaterminer 61 0 0 -1.277
Ranteoptioner 0 0 0 0
Valutaoptioner 0 0 0 0
Summa derivatinstrument 88.641 -1.538.058 489.834 -1.974.240
Belopp i TSEK 2021 2021 2020 2020
Finansiella tiligangar och skulder véarderade till verkligt
vérde via resultatrakningen Tillgdngar Skulder Tillgangar Skulder
Ranteswapar 0 -1.843.672 223.522 -2.290.866
Valutaswapar 122.011 -274.865 438.684 -376.382
Valutaterminer 84 0 0 -1.726
Réanteoptioner 0 0 0 0
Valutaoptioner 0 0 0 0
Summa derivatinstrument 122.095 -2.118.537 662.206 -2.668.974
2021 2021 2020 2020
Belopp i DKK milj Tillgangar Skulder Tillgangar Skulder
Bruttovarde derivatinstrument 88 -1.538 490 -1.974
Upplupna réantor 194 0 163 0
Bruttovidrde i balansrakningen 282 -1.538 653 -1.974
Netting -59 59 -170 170
Stéllda sékerheter -78 1.219 -312 1.532
Totalt nettovarde 145 -260 171 -272
2021 2021 2020 2020
Belopp i SEK milj Tillgangar Skulder Tillgangar Skulder
Bruttovarde derivatinstrument 121 -2.118 662 -2.669
Upplupna réantor 267 0 220 0
Bruttovidrde i balansrakningen 388 -2.118 882 -2.669
Netting -81 81 -230 230
Stéllda sakerheter -107 1.679 422 2.071
Totalt nettovérde 200 -358 230 -368

Kundfordringar ingér inte i tabellen ovan da det inte forekommer netting och nettovardet motsvaras saledes av vérdet i balansrakningen.
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Not 13
Likvida medel
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Belopp i TDKK/TSEK 2021 2020 2021 2020
Likvida medel 111.389 176.376 153.428 238.443
Obligationer 1.646.943 1.840.517 2.268.517 2.488.194
Likvida medel enligt kassaflodesanalys 1.758.332 2.016.893 2.421.945 2.726.637
Skulder till kreditinstitut 0 0 0 0

Likvida medel netto

Not 14
Eget kapital

Konsortiekapitalet ags med 50 procent av A/S
@resund, CVR-nr 15 80 78 30, sate i Kopenhamn,
Danmark, och 50 procent av Svensk-Danska Brofor-
bindelsen SVEDAB AB, org. nr. 556432-9083, sate
i Malmo, Sverige. Konsortiekapitalets storlek ar
fastlagt i konsortialavtalet. Fér @resundsbro Kon-
sortiet I/S géller inga regler om minimikapital.
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1.758.332 2.016.893 2.421.945 2.726.637

Agarbolagen eller deras agare upprattar koncernre-
dovisning. Konsortiet ingar dock inte fullt konsolide-
rat i ndgon av agarnas koncernredovisningar.

Se vidare not 16, Finansiell riskstyrning, for infor-
mation om Konsortiets mal, policies och metoder
for kapitalforvaltning.
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Not 15
Nettoskuld

Den nominella nettoskulden ar DKK 8.738 milj, vilket
saledes ger en ackumulerad skillnad pa DKK 1.471
milj, i férhallande till nettoskulden uppgjord till verk-
ligt varde, vilket avspeglar skillnaden mellan verkligt
varde och den kontraktuella forpliktelsen vid forfall.

Konsortiet har uppratthallit den hogsta mojliga
ratingen (AAA) fran Standard & Poor’s som en konse-
kvens av den solidariska garantin fran den danska
och svenska staten. Darutover har Konsortiet fatt en

AA+ rating for lan utan garanti, ocksa denna fran
Standard & Poor’s. Vardering av den finansiella skul-
den till verkligt varde har inte under aret (eller upp-
gjort ackumulerat) varit paverkat av andringar i @re-
sundsbro Konsortiets kreditvardighet

Konsortiet har uppfyllt samtliga forpliktelser i forhal-
lande till utestaende laneavtal.

Niva 1 Niva 2 Niva 3
Marknadsvardehierarki for finansiella instrument, DKK DKK DKK
som varderas till marknadsvarde milj milj milj
Derivatinstrument, tillgangar 0 87 0
Finansiella tiligangar 0 87 0
Obligationslan och skuld 0 -10.687 0
Derivatinstrument, skulder -1.538
Finansiella skulder 0 -12.225 0

Det har under rakenskapsaret inte varit nadgra dverforingar mellan nivaerna.
Obligationer och likvida medel varderas till anskaffningsvarde. Derivatinstrument, obligationslan och 6vriga
skulder varderas till verkligt varde via resultatrakningen.
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Ovriga

Nettoskuld

fordelat pa valuta (belopp i milj DKK) EUR DKK SEK valutor Nettoskuld omraknat till SEK

Finansiella tiligangar och skulder

varderade till marknadsvarde

Obligationslan och skuld till kreditinstitut 221,1 0,0 -10.400,7 -65,5 -10.687,3 -14.720,8

Valuta- och ranteswapar -8.100,3 -2.352,6 8.937,9 65,5 -1.449,3 -1.996,4

Valutaterminer 483,4 -483,4 0,0 0,0 0,0 0,0
-7.837,8 -2.835,9 -1.462,9 0,0 -12.136,7 -16.717,1

Finansiella tiligangar och .

skulder vérderade till upplupet Ovriga Nettoskuld

anskaffningsvarde EUR DKK SEK valutor Nettoskuld omraknat till SEK
Likvida medel inkl. utnyttjad checkkredit 1.694,5 25,2 36,2 2,4 1.758,3 2.421,9
Periodiserade rantor -33,4 206,1 3,1 0,0 169,6 233,6
Kundfordringar 0,0 126,9 354 0,0 169,6 223,6
Leverantorsskulder 0,0 -31,6 -20,4 0,0 52,0 -71,6
Fordringar delagare 0,0 12,8 0,0 0,0 12,8 17,7
Skuld delagare 0,0 0,0 2,4 0,0 2,4 -3,3
1.661,0 339,4 45,7 2,4 2.048,5 2.821,8
Ovriga valutor utgérs av (belopp i milj DKK): NOK GBP usD JPY Summa
Likvida medel 2,5 0,0 0,1 0,0 2,4
Obligationslan och skuld till kreditinstitut 0,0 0,0 -11,9 53,7 65,5
Valuta- och ranteswapar 0,0 0,0 11,9 53,7 65,5
Valutaterminer 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
2,5 0,0 -0,1 0,0 2,4

Ovanstaende ingar i foljande balansposter:
Derivat, tillgangar Derivat, skulder Summa
Valuta- och ranteswapar 88,7 -1.538,0 -1.449,3
Valutaterminer 0,0 0,0 0,0
Valutaoptioner 0,0 0,0 0,0
88,7 -1.538,0 -1.449,3

Ovr. kortfr. Lev. skulder

Periodiserade rantor fordringar och 6vr. skulder Summa
Léan 0,3 -24,4 24,1
Valuta- och ranteswapar 257,8 -64,1 193,7
258,1 -88,5 169,6
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Nettoskuld per 31 december 2020

Ovriga

Nettoskuld

fordelat pa valuta (belopp i milj DKK) EUR DKK SEK valutor Nettoskuld omraknat till SEK
Finansiella tiligangar och skulder
vérderade till marknadsvirde
Obligationslan och skuld till kreditinstitut -218,0 0,0 -11.4933 -478,9  -12.190,2 -16.480,0
Valuta- och rénteswapar -8.891,0 -3.079,9 10.008,8 478,9 -1.483,2 -2.005,1
Valutaterminer 829,4 -782,5 -48,1 0,0 -1,2 -1,6
-8.279,6 -3.862,3 -1.532,6 0,0 -13.675,8 -18.486,3
Finansiella tillgangar och .
skulder varderade till upplupet Ovriga Nettoskuld
anskaffningsvarde EUR DKK SEK valutor Nettoskuld omraknat till SEK
Likvida medel inkl. utnyttjad checkkredit 1.934,5 71,1 1,9 9,4 2.016,9 2.726,7
Periodiserade rantor -31,4 172,6 3,1 0,0 138,1 186,7
Kundfordringar 0,0 79,7 30,3 0,0 110,0 148,7
Leverantorsskulder 0,0 23,6 -29,0 0,0 52,6 71,1
Fordringar delagare 0,0 1,6 0,0 0,0 1,6 2,1
Skuld delagare 0,0 0,0 -1,7 0,0 -1,7 2,2
1.903,1 301,4 -1,6 9,4 2.212,3 2.990,9
Ovriga valutor utgors av (belopp i milj DKK) NOK GBP usD JPY Summa
Likvida medel 9,2 0,2 0,0 0,0 9,4
Obligationslan och skuld till kreditinstitut 0,0 411,4 17,7 -49,8 -478,9
Valuta- och ranteswapar 0,0 411,4 17,7 49,8 478,9
Valutaterminer 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
9,2 0,2 0,0 0,0 9,4

Ovanstaende ingar i foljande balansposter:

Derivat, tillgangar Derivat, skulder Summa
Valuta- och ranteswapar 489,8 -1.972,9 -1.483,1
Valutaterminer 0,0 -1,3 -1,3
Valutaoptioner 0,0 0,0 0,0
489,8 -1.974,2 -1.484,4

Ovr. kortfr. Lev. skulder
Periodiserade rantor fordringar och dvr. skulder Summa
Lan -24,8 -24,8
Valuta- och ranteswapar 33,4 129,5 162,9
334 104,7 138,1
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Not 16
Finansiell riskstyrning

Finansiering

Finansforvaltningen i @resundsbro Konsortiet sker
inom ramar som ar faststallda av Konsortiets styrel-
se samt enligt riktlinjer fran garanterna (Finansminis-
teriet/Danmarks Nationalbank i Danmark och Riks-
galdskontoret i Sverige).

Styrelsen lagger fast dels en dverordnad finansie-
ringspolicy och dels en arlig finansstrategi, som
bland annat reglerar det enskilda arets upplaning och
satter granser for foretagets kredit-, valuta-, infla-
tions- och ranteexponering. Finansférvaltningen han-
teras enligt fastlagda operativa processer.

Den dverordnade malsattningen for finansforvaltning-
en ar att uppna lagsta majliga finansieringskostnader
for projektet under dess livslangd med hansyn tagen
till en acceptabel och av styrelsen antagen riskniva.
Finansieringskostnader och finansiella risker bedoms
i ett langsiktigt perspektiv, medan kortsiktiga resul-
tatférandringar tillmats mindre betydelse.

Nedan redovisas foretagets upplaning under 2021
och de mest vasentliga finansiella riskerna.

Lantagning

@resundsbro Konsortiet har tilldelats den hogsta
ratingen (AAA) fra Standard & Poor’s, vilket hanfors
till den obegransade och solidariska garantin fran
den danska och svenska staten, och har darutéver
fatt en AA+ rating for ogaranterade lan. Detta bety-
der, att foretaget uppnar lanevillkor pa kapitalmarkna-
den som liknar staternas villkor.

En viktig del av Konsortiets finansiella strategi ar att
vara sa flexibel som mdjligt for att kunna utnyttja
utvecklingen pa kapitalmarknaderna. For alla typer av
lan géller emellertid att de ska uppfylla en rad villkor
for att kunna accepteras. Dessa villkor ar dels ett
resultat av krav fran garanterna och dels ett resultat
av interna krav faststallda i bolagets finanspolicy.
Den samlade exponeringen for 1an och derivat skall
besta av gangse och standardiserade lanetyper samt
i mojligaste grad begransa kreditrisken. Det ingér
inte sddana sarskilda villkor i lanedokumentationen
som kraver sarskild redogorelse enligt IFRS 7.

Sjalva upplaningen kan i vissa fall med fordel genom-
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foras i valutor dar Konsortiet inte far ha nagon valuta-
risk, jmf nedan. | sadana fall laggs lanen om med
hjalp av swapar till accepterade valutor. Det finns
alltsa inget direkt samband mellan de ursprungliga
lanevalutorna och Konsortiets valutarisk.

Konsortiet har etablerat standardiserade MTN (Medi-
um Term Note) laneprogram pa tva av de for Konsor-
tiet vasentligaste obligationsmarknaderna, ett Euro
Medium Term Notes (EMTN) lan med en maximal
laneram om 3,0 miljarder USD, varav 1,7 miljarder
USD har utnyttjats, och ett l&neprogram riktat mot
den svenska ldnemarknaden (SMTN) om 10,0 miljar-
der SEK, varav 1,1 miljarder SEK har utnyttjats.

EU-domstolen annullerade EU-Kommissionens
ursprungliga godkannande av de danska och svenska
statsgarantierna for Konsortiets 1an m.m. 2018. Kon-
sortiet invantar EU-Kommissionens nya avgérande och
har som konsekvens harav upptagit ogaranterade lan.
Det har inte upptagits nagra lan under 2021.

Omfattningen av foretagets upplaning under ett
enskilt ar bestams i hog grad av hur stora amorte-
ringar som forfallit for tidigare ingangna lan (refinan-
siering) samt utbetalning av utdelning till agarna.
Under 2022 forvantas denna refinansiering att uppga
till ca. 1,2 miljarder DKK, utover eventuella extraordi-
nara aterkop av existerande lan samt |an for saker-
hetsutstallelse. Utdelning till &garbolagen ingéar inte i
det forvantade lanebehovet.

Ett viktigt element i den finansiella styrningen ar
Konsortiets malsattning om att halla en likviditetsre-
serv om minst sex manaders likviditetsforbrukning.
Darmed minskas risken for att tvingas ta lan vid
tidpunkter da de generella lanevillkoren pa kapital-
marknaden tillfalligt ar ofordelaktiga. Likviditetsreser-
ven samt tillgangliga krediter vid arets utgéng uppgar
till 1,3 miljarder DKK, vilket nastan motsvarar 6
manaders likviditetsforbrukning.

Finansiell riskexponering

@resundsbro Konsortiet ar exponerat for finansiella
risker relaterade till finansiella instrument som harstam-
mar fran finansiering av bron exempelvis placering av
likvida medel for att uppratthalla likviditetsreserven,
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kundfordringar, obligationslan och skulder till kreditinsti-
tut, leverantorsskulder och derivatinstrument.

Risker relaterade till dessa instrument ar framst:
e Valutarisk

* Ranterisk

¢ |Inflationsrisk

e Kreditrisk

e Likviditetsrisk

Dessa risker bevakas och kontrolleras inom de av
styrelsen faststallda ramarna som fastlagts i Konsor-

tiets finanspolicy och —strategi, operativa processer
och riktlinjer fran de statliga garanterna.

Valutarisk

Konsortiets valutarisker beror pa att en del av lane-
portfdljen ar denominerad i andra valutor an den
funktionella valutan (DKK). Vid berakningen av valuta-
risken tas hansyn till swapar och andra finansiella
instrument som anvands for finansiell styrning, samt
till likviditetsplaceringar.

Valutaexponering uppgjort till verkligt varde i DKK milj 2021 och 2020

Valuta Verkligt varde Valuta Verkligt varde
DKK -2.604  DKK -3.619
EUR -6.177  EUR -6.376
SEK -1.430  SEK -1.534
Ovriga 3 Owriga 9
Summa -10.208 Summa -11.520

Ovriga-0,1 %

/

EUR 55,4 %

Garanterna har faststallt att Konsortiet endast far
ha valutaexponering i DKK, SEK och EUR.

Konsortiets valutarisker styrs med ramar for valu-
tafordelningens sammansattning.

Konsortiet kan pga. den danska fastkurspolitiken till
EUR och det Idga spannet pa +/- 2,25 procent i
ERM2 avtalet fritt disponera mellan DKK och EUR,
och den aktuella fordelningen bestams av kurs- och
ranterelationen mellan EUR och DKK.

SEK kan maximalt utgdéra 25 procent av nettoskul-
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Ovriga - 0,2 %

EUR 62,7 %

den, medan 6vriga valutor maximalt far utgora 0,1
procent av nettoskulden uppgjort med bakgrund i
kassaflodet.

Riktmarket for exponeringen i SEK ar en andel pa
ungefar 15 procent, vilket motsvarar Konsortiets
langsiktiga ekonomiska exponering i SEK. Det skall
betonas att baspriset for en passage 6ver bron som
utgangspunkt faststalls i DKK och darefter omrak-
nas till SEK. Fakturering av intakter fran jarnvagsfor-
bindelsen sker dessutom ocksa i DKK.

Den aktuella valutaférdelningen ar EUR 60,5 pro-
cent, SEK 14,0 procent och DKK 25,5 procent av
nettoskulden.

Valutakursresultatet avspeglar den underliggande
utvecklingen i de tva valutaparen.

Valutakursen for SEK forsvagades under 2021 med
1,9 procent mot DKK, vilket har gett en orealiserad
valutakursvinst pa ca. DKK 22 milj.

Den danska kronan starktes mot EUR under aret, vilket
har gett en orealiserad valutakursvinst pd DKK 2 mil].

Med tanke pa den stabila danska fastkurspolitiken,
beddms exponeringen i EUR inte utgora nagon
storre risk.

2021 fick Konsortiet samlat sett en orealiserad
valutakursforlust pad DKK 24 milj.

Valutakurskansligheten angivet som Value-at-Risk
utgdr DKK 134 milj for 2021 (DKK 197 milj for
2020) och ar ett uttryck for den maximala forlusten
vid en ogynnsam utveckling i valutakursen inom en
1-arig horisont med 95 procent sannolikhet. Value-
at-Risk har beraknats pa bakgrund av en 1-arig his-
torik for volatiliteter och korrelationer i de valutor, i
vilka Konsortiet har exponeringar.

Rante- och inflationsrisk

Konsortiets finansieringskostnader innebar expone-

ring mot ranterisk, da den ldpande upptagningen av

|&n vid omlaggning av 1an som forfaller, likviditet fran
drift och investeringar samt rantan pa rorligt férran-

tade skulder foretas till marknadsrantor som inte ar

kanda pa forhand och darmed forbundna med risk.

Konsortiets ranterisker styrs aktivt i forhallande till

flera ramar och gransvarden, och sammansatt-

ningen av dessa begransar ranteosakerheten i

skuldportfoljen. Foljande ramar ingér i styrningen av

ranterisker vid ingéngen av 2021:

e Skulder exponerade for ranteomlaggningsrisk far
inte dverstiga 45 procent av nettoskulden

e Riktmarket for nettoskuldens duration pa 6,0 ar
(spann 5,0-7,0 ar)

e Ramar for rantefordelningen och tillhérande spann
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Rorligt forrantade lan eller 1an med kort [6ptid innebar
att marknadsrantan for skulden ska omférhandlas
inom en kortare tidshorisont. Da volatiliteten i de
|6pande rantekostnaderna anvandes som riskmatt
beddms detta typiskt medfora en hogre risk an for [an
med fast ranta och lang 6ptid, med variation i de
I6pande rantekostnaderna som foljd, aven kallat rante-
bindningsrisk, vilket ar grunden for riskberakningen.

Omvant Okar ofta rantekostnaderna i takt med en
langre loptid pa nettoskulden, da rantekurvan nor-
malt innebéar stigande marknadsrantor for langre
[6ptid. Valet av skuldfordelning ar darfor en avvag-
ning mellan rantekostnader och riskprofil.

Fordelningen mellan fast och rorligt forrantad nomi-
nell skuld och realranteskuld fastlagger i samman-
hang med rantebindningen (I6ptiden pa den fastfor-
rantade skulden) och valutaférdelningen osakerhe-
ten i finansieringskostnaderna.

@resundsbro Konsortiets riskprofil paverkas, utéver
en isolerad avvagning av finansieringskostnader och
ranteosakerhet pa skulden, ocksa av sambandet
mellan intakter och finansieringskostnader. Det
innebar, att en skuldfordelning med en positiv sam-
variation mellan intakter och finansieringskostnader
kan ha en lagre riskprofil, nar intakter och finansie-
ringskostnader bedoms i ett sammanhang. Detta
sammanhang mellan intéakter och finansieringskost-
nader har varit tydligt under den senaste lagkon-
junkturen som foljde finanskrisen, dar trafiktillvaxten
periodvis varit negativ och intaktsminskningen upp-
vagts av lagre finansieringskostnader. Under Corona
pandemin har effekten av minskade intakter fran
vagtrafiken dock markant dverstigit effekten av de
lagre finansieringskostnaderna, och detta beror pa
att intaktsminskningen har 6vervagande var paver-
kat av reserestriktioner och i mindre grad av allman
konjunkturnedgang.

Rorligt forrantade lan och realrantelan har typiskt en
positiv samvariation med den generella ekonomiska
tillvaxten, nar denna drivs av efterfragan, da pen-
ningpolitiken ofta reagerar med rantehojningar for
att balansera konjunkturcykeln nar den ekonomiska
tillvaxten ar hég, och omvant.
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Den ekonomiska samvariationen mellan intékter och
finansieringskostnader motiverar en forhallandevis
stor andel rorligt forrantad skuld. Omvant kan fast-
forrantad nominell skuld motverka effekt av stagfla-
tion med lag tillvaxt och hog inflation, vilken inte kan
overforas till prissattningen for passager pa bron.

Harutover ingér en isolerad avvagning av finanskost-
nader och ranteomlaggningsrisk pa den nominella
skulden.

Konsortiet har dessutom ett strategiskt intresse av
indexbaserade lan (realrantelan) dar rantekostna-
derna bestar av en fast realranta plus ett tillagg
som beror pa den allmanna inflationen. Orsaken till
detta ar att Konsortiets intékter i det stora hela kan
vantas folja inflationsutvecklingen, eftersom bade
vagavgifter och jarnvagsintakter normalt indexeras.
Indexlan innebéar darfor en mycket 1ag niva for den
langsiktiga risken i Konsortiet.

Mot bakgrund i den 6verordnade malsattningen for

finansforvaltningen - att sakra lagsta mojliga finan-

sieringskostnader inom en av styrelsen accepterad
riskniva - har Konsortiet etablerat en benchmark for
skuldportfoljens rantefordelning och durationen pa

den nominella skulden.

Denna benchmark fungerar som ett 6verordnat
riktmarke och finansiell ram i skuldstyrningen.

| forbindelse med etableringen av benchmark har
det fastlagts maximala svangningsband pa rantefor-
delningen och durationen.

Nagra ramar for durationen péa realranteskulden ar
inte fastlagda, men skulden har en lang 16ptid, vilket
tar hansyn till inflationsrisken fran driftsintakterna
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och for ovrigt ocksd sammanfaller med investerar-
nas preferenser for langre I6ptider. Loptiden pa
realranteskulden har anpassats efter den forvan-
tade aterbetalningstiden for Konsortiet.

Utover de ovan namnda strategiska elementen styrs
ranterisken naturligtvis ocksa av de konkreta for-
vantningarna pa den mer kortsiktiga ranteutveck-
lingen.

For 2022 ar riktmarket for durationen pa den nomi-
nella skulden oférandrat 6,0 ar (spann 5,0-7,0 ar).

De ladnga rantorna steg med ca 0,5 procent i DKK
och EUR. Ranteutvecklingen har resulterat i ett
positivt resultat pa DKK 268 milj fran vardeforand-
ringar.

Vardeférandringen paverkar dock inte foretagets
ekonomi och prognosen for aterbetalningstiden.
Styrningen av ranterisker syftar till att uppna lagsta
mojliga rantekostnader pa langre sikt utan specifik
hansyn till marknadsvardejustering.

| uppgorelsen av rantebindningen pa nettoskulden
enligt nedan ingér det nominella vardet fordelat pa
forfallotidpunkt eller tidpunkten for ndstkommande
ranteomlaggning, i det fall denna intrader forst. Den
variabelt forrantade skulden hanfors saledes till det
pafdljande rakenskapsaret i rantebindningen, och
visar kassaflodets exponering mot ranteomlagg-
ningsrisken.

Konsortiet anvander finansiella instrument med
avsikt att anpassa fordelningen mellan rorligt och
fast forrantade nominella lan och realrantelan, pri-
mart rante- och valutaswapar.

Réntebindningstid uppgjord i nominell skuld i DKK milj 2021
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Nom. Verkligt
Réntebindningstid 0-1 ar 1-2 ar 2-3 ar 3-4 ar 4-5 ar >5ar virde virde
Kortfristiga placeringar 1.115 521 0 0 0 0 1.636 1.647
Obligationslan och skuld -1.314 -2.240 -871 -2.251 -1.234 -2.370 -10.280 -10.711
Valuta- och ranteswapar -3.171 2.240 425 2.622 1.234 -3.555 -205 -1.256
Valutaterminer 0 0 0 0 0 0 0 0
Ovriga derivat 0 0 0 0 0 0 0 0
Kreditinstitut 111 0 0 0 0 0 111 111
Nettoskuld -3.259 521 -446 371 0 -5.925 -8.738  -10.209
Varav realranteinstrument:
Realranteskuld 0 0 0 -1.063 -1.063 -1.484
Realranteswapar -446 0 0 -1.759 -2.205 -2.814
Summa realrénteinstrument 0 0 -446 0 0 -2.822 -3.268 -4.298
Réntebindningstid > 5ar 5-10 &r 10-154ar 15-20ar > 20 ar
Nettoskuld -1.435 -1.986 -1.487 -1.017
Varav realranteinstrument -1.063 -1.242 0 517

Den langa rantebindningen ar primart ar exponerad mot fast ranta i den 10- och den 20-ariga rantepunkten.
Realrantelanen har dvervagande loptider fran ca. 10 till 25 ar.

Rantefdordelning 2021 och 2020

Réntefordelning 2021 Procent Rénteférdelning 2020 Procent
Rorlig ranta 37,3 Rérlig ranta 53,1
Fast ranta 25,3 Fast ranta 13,9
Real réanta 37,4 Real rénta 33,0
Summa 100,0 Summa 100,0
Rénteférdelning inkl. rantegarantier 2021 Rénteférdelning inkl. rantegarantier 2020
| | | | | | | |
Roérlig ranta Rorlig ranta
Real ranta Real réanta
| | | | | |
0.0% 10.0% 20.0% 30.0% 40.0% 50.0% 0.0% 10.0% 20.0% 30.0% 40.0% 50.0%
Réntebindning fordelat pa rantevaluta 2021 Réntebindning fordelat pa rantevaluta 2020
Réantevaluta Procentandel Rantevaluta Procentandel
DKK 30,8 DKK 37,9
EUR 57,4 EUR 50,8
SEK 11,8 SEK 11,3
Summa 100,0 ISumma 100,0
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Rantebindningen fordelas med en exponering pa
30,8 procent mot rantor i DKK, 57,4 procent i EUR
och 11,8 procent i SEK. Betraffande realranteskul-
den ar 67,5 procent exponerat mot det danska kon-
sumentprisindex (CPI) och 32,5 procent foljer det
svenska konsumentprisindex (KPI).
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Effekten av en rante- eller inflationsandring pa en
procentenhet skulle, med rantebindning enligt ovan
paverka nettofinansieringskostnaderna med DKK 40
miljoner, och motsvarande DKK 33 miljoner fér en
inflationsandring.

Duration och kurskanslighet pa nettoskulden
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2021 2020
Duration BPV!)  Marknadsvérde Duration BPVL  Marknadsvarde
Nominell skuld 7,0 4,1 5911 6,6 4,8 7.321
Realrante skuld 11,1 4.8 4.298 11,9 5,0 4.199
Nettoskuld 8,8 8,9 10.209 8,5 9,8 11.520

1 Basis point value (BPV) anger kurskansligheten, nar rantekurvan parallellforskjuts med 1bpp

Nar marknadsrantorna andras paverkas det verkliga
vardet pa nettoskulden, och har & genomslaget och
risken storst pa den fastforrantade skulden med lang
[6ptid. Detta hanfors till diskonteringseffekten, och
motsvarar den alternativkostnad eller —vinst, som ar
forknippad med fastforrantade skulder jamfort med
finansiering till aktuella marknadsrantor.

Durationen anger den genomsnittliga rantebindningsti-
den pa nettoskulden. En hog duration innebar en lag
risk med hansyn till refinansieringsrisken, da rantan
ska fornyas for en relativt mindre del av nettoskulden.

Durationen uttrycker ocksa kurskansligheten pa net-
toskulden uppgjord till marknadsvarde.

Konsortiets duration utgjorde 8,8 ar vid utgangen av
2021, varav 7,0 ar pa den nominella skulden och 11,1
ar pa realranteskulden. Kurskansligheten beraknas till
DKK 8,9 miljoner pa den totala nettoskulden, nar rante-
kurvan paralleliférskjuts med 1bp, vilket medfér en
positiv verkligt vardeforandring i resultat- och balans-
rakning, nar rantan stiger med 1bp, och omvant.

Effekten av en ranteandring pa 1 procentenhet i
forhallande till forandring i verkligt varde kan berak-
nas till en negativ vardeforandring pad DKK 968 miljo-
ner vid en ranteminskning och en positiv vardeforand-
ring pa DKK 827 miljoner vid en rantedkning. | kans-
lighetsberakningarna har tagits hojd for konvexiteten
i skuldportfoljen.

Kanslighetsberakningarna pa kassaflédet och verkligt
vardet ar baserade pa nettoskulden vid arets utgang,
och genomslaget ar lika i resultat- och balansrakning
som resultat av den anvanda redovisningsprincipen
och finansiella tillgangar och skulder varderas till
verkligt varde.

Kreditrisk

Kreditrisk definieras som risken for att det uppkom-
mer forluster som resultat av att en motpart inte upp-
fyller sina betalningsataganden. Exponering for kredi-

trisk uppkommer i samband med placering av Gver-
skottslikviditet och ingdende av finansiella instrument,
som har ett positivt marknadsvarde, samt fordringar
pa kunder m.fl. I not 11 redogors sarskilt for styrning
och exponering av kreditrisk pa kundfordringar.

Kreditramarna for placering av 6verskottslikviditet
har I6pande stramats upp med skérpta krav pa
rating, kreditramar och maximal l6ptid.

Overskottslikviditeten har i mojligaste man varit
begransad och har uteslutande placerats som bank
deposits hos finansiella motparter med hog kreditvar-
dighet eller i tyska statsobligationer.

Det har inte forekommit ndgra handelser med forfall-
na betalningar eller vardeminskning som foljd av
kredithandelser.

Konsortiets derivat transaktioner regleras genom ett
ISDA ramavtal for varje motpart, och hari ingar expli-
cit avtal om kvittning av positiva och negativa mellan-
havanden med den enskilda finansiella motparten
(netting).

Kreditrisken pa finansiella motparter styrs och éver-
vakas lopande i ett sarskilt line- och limitsystem, som
fastlagger principerna for berakning av dessa risker
samt ett maximum for hur stora risker som accepte-
ras for varje enskild motpart. Det sistnamnda sker i
forhallande till motpartens rating hos de internationel-
la kreditvarderingsinstituten, endera Standard and
Poor’s (S&P), Moody's Investor Service (Moody's)
eller Fitch Ratings.

Konsortiet stravar efter att reducera riskexponering-
en genom att sprida motpartsexponeringen pé indivi-
duella motparter. De finansiella motparterna skall
uppfylla krav p& hog kreditkvalitet, och som utgangs-
punkt ingas avtal bara med motparter som har en
langfristig rating hogre an A3/A-. Vid arets utgang
blev rating kravet sankt till BBB/Baa2, forutsatt att
en rad skarpta krav pa stallda sakerheter uppfylls,
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samt att motparten ar hemmahdrande i ett land med
en rating pa minimum AA/Aa2.

Konsortiet har tecknat sarskilda avtal om séakerhet (s
kallade CSA-avtal) med samtliga finansiella motparter
som det har ingatts derivatkontrakt med. Avtal om
sakerhet ar 6msesidigt och innebar att bade bolaget
och motparten ar skyldig att stalla sakerheter i form
av statsobligationer eller realkreditobligationer med
hog kreditkvalitet, nar det uppstar ett tillgodohavande i
den ena partens favor. Partnerna disponerar éver
stallda sakerheter med plikt att lamna tillbaka avkast-
ning och vardepapper vid utebliven konkurs.

Kreditexponeringen begransas effektivt av laga rating
troskelvarden for osakrade tillgodohavanden, och

staller storre krav om stallda sakerheter for motpar-
ter med samre kreditkvalitet, bl.a. med krav pa till-
laggssakerheter vid lagre rating.

Obligationer som stalls som sakerhet ska ha en
rating pa minst Aa3/AA-.

Konsortiet omfattas inte av EMIR’s centrala clearing-
forpliktelser for derivattransaktioner.

Kreditexponeringen péa derivatkontrakt &r koncentrerad
pa rating med kategori A. Betalningsférmagan bland
bolagets finansiella motparter bedoms vara intakt och
for den Overvagande delen har sakerheter stallts.

Kreditrisk pa finansiella tillgangar, verkligt varde fordelat pa kreditkvalitet 2021

Total motpartsexponering Sakerhet i Antal
Rating (verkligt virde, DKK milj) DKK milj motparter
Derivat Derivat
Placeringar utan netting med netting
AAA 1.647 0 0 0 1
AA 0 0 0 0 1
A 0 225 54 79 6
BBB 0 0 0 0 0
Summa 1.647 225 54 79 8
Kreditrisk pa finansiella tillgangar, verkligt varde fordelat pa kreditkvalitet 2020
Total motpartsexponering Sakerhet i Antal
Rating (verkligt virde, DKK milj) DKK milj motparter
Derivat Derivat
Placeringar utan netting med netting
AAA 1.841 0 0 0 1
AA 0 81 0 0 2
A 0 618 344 312 6
BBB 0 5 0 0 1
Summa 1.841 704 344 312 10

Kreditrisken pé likvida medel och placeringar ar
immateriell.

Enligt IFRS redogdrs for motpartsrisken till verkligt
varde utan hansyn till etablerade nettingavtal med
motparterna, (kvittning av positiva och negativa mel-
lanhavanden med den enskilda motparten), och sale-
des uppgors kreditrisken som bruttoexponeringen.
For jamforelse ar nettoexponeringen till verkligt varde
redogjord for, och kreditexponeringen begransas
vidare av att marknadsvardet pa derivat kontrakten
overvagande ar i motpartens favor.
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Konsortiet hade vid arets utgang 8 aktiva finansiella
motparter dar Tyskland ingér som obligationsutstalla-
re, medan resterande 7 motparter hanfors till derivat
och samtliga dessa ar tackta av stallda sakerheter.

Motpartsexponering utgoér DKK 54 miljoner, vilket
primart ar koncentrerat till A-rating kategorin och det
har utvaxlats sakerheter till Konsortiet for DKK 79
miljoner.

Férdelning av motpartsexponering pa rating kategorier
2021 och 2020

DKK Milj

400

as0
300

250
o0 -
150

100

S0
o -
AAA A & B38

Sékerheter
I Exponering 2021
[ Exponering 2020
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Likviditetsrisk

Likviditetsrisk uttrycker risken for att en forlust upp-
kommer i det fall foretaget far svarigheter med att
infria finansiella forpliktelser, bade avseende lan och
derivat.

Konsortiets likviditetsrisk ar begransad genom den
solidariska garantin fran den danska och svenska
staten, en hog kreditkvalitet utan garanti (AA+ fran
Standard & Poor’s) och flexibilitet genom att normalt
halla en likviditetsreserv som svarar till minimum sex
manaders likviditetsforbrukning. Laneupptagningen
stravar efter en jamn fordelning 6ver forfallotidpunk-
terna, och likviditetsrisken ar darfor begransad. Det
kan uppkomma ovantade likviditetsbehov avseende
krav om att stalla sakerheter, som en konsekvens av
andrad marknadsvardering pa Konsortiets derivat-
transaktioner.

Forfallotidpunkt for skulder samt skulder och fordringar avseende finansiella derivat

Forfallotidpunkt 0-1 ar 1-2 ar 2-3 ar 3-4 ar 4-5 ar >5 ar Total
Nominellt virde

Skuld -1.086 -2.240 -1.094 -2.250 -1.234 -2.376 -10.280
Derivat skulder -1.706 -2.252 -845 -2.223 -1.216 -1.456 -9.698
Derivat fordringar 1.584 2.248 871 2.250 1.234 1.306 9.943
Tillgangar 1.115 521 0 0 0 0 1.636
Summa nominellt varde -93 -1.723 -1.068 -2.223 -1.216 -2.526 -8.849
Réntebetalningar

Skuld -86 -81 -72 -69 -60 -312 -680
Derivat skulder -118 -127 -132 -102 98 -690 -1.267
Derivat fordringar 57 51 34 29 17 227 415
Tillgéngar 0 0 0 0 0 0 0
Summa rantebetalningar -147 -157 -170 -142 -141 -775 -1.532

| sammanstallningen av likviditetsutvecklingen ar
skulden samt skulder och fordringar avseende finan-
siella derivat uppgjorda till nominellt varde, och mot-
svarar saledes den kontraktsenliga forpliktelsen vid
forfall. Rantebetalningar ingar pa de avtalade villko-
ren for fastforrantade fordringar och med implicita
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forwardrantor pa den rorligt forrantade nettoskulden.
Rantebetalningarna fordelas pa den aktuella net-
toskulden och det ingér varken refinansiering av
nettoskulden eller likviditetspaverkan fran driften, i
enlighet med IFRS 7.
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Not 17
Rantabilitet

@resundsbro Konsortiets skuld ska betalas tillbaka
med hjalp av intakterna fran vag- och jarnvagstrafiken.

Den langsiktiga rantabilitetsberakningen baseras pa
Finansministeriets (DK) langsiktiga ranteestimat for
en 10-arig statsobligation fran augusti 2021.

| berakningarna ingar de faktiska rantevillkoren pa
den fast forrantade nominella och reala andelen av
skuldportféljen, medan den variabelt forrantade
skulden och refinansieringen ingar med Finansminis-
teriets ranteestimat.

Den forlorade trafiken, som konsekvens av pande-
min, forvantas ateretablerad 2023 och fran 2025
forvantas trafiken folja den langsiktiga trafikprogno-
sen med en okning pa ca 13 procent i forhallande till

2019 (fore pandemin). Harefter forvantas en trafikok-

ning pa 2,0 procent.

@resundsbrons landanslutningar har byggts och
finansierats av A/S @resund (Danmark) och SVEDAB
AB (Sverige), som samtidigt ar dgarbolag till @re-
sundsbro Konsortiet, vardera med en agarandel pa
50 procent. Intakterna skapas nastan uteslutande i
@resundsbro Konsortiet, varfor det ar nddvandigt
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med en utdelning fran Konsortiet till agarbolagen for
att sakra aterbetalningen av landanslutningarna.

Vid arsstamman den 26 april 2018 antog agarna en
ny utdelningspolicy, som innebar att Konsortiets
skuld férvantas att vara aterbetald fére 2050.

Baserat pa den senast trafikprognosen beraknas
aterbetalningstiden fortsatt ligga inom en 50-arig
tidshorisont, och den senaste berakningen visar att
skulden ar aterbetald fore utgangen av 2048.

Berakningarna baseras pa utdelning av resultatet
2021 till agarbolagen, dock under forutsattning att
det under 2022 kommer en avklaring pa stads-
stodsarendet fran EU-kommissionen.

Andringar i berakningsforutsattningarna kommer att
paverka rantabiliteten i saval @resundsbro Konsortiet
som agarbolagen. For information om aterbetal-
ningstiderna for landanslutningarna hanvisas till dgar-
bolagens arsredovisningar.

| praxis kommer dock hela forbindelsen, inklusive
landanlaggningarna, fortsatt att vara aterbetald fore
2050.
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Not 18

Leverantorsskulder och ovriga kortfristiga skulder

Belopp i TDKK/TSEK 2021 2020 2021 2020
Leverantérsskulder 51.988 52.557 71.609 71.051
Skuld till &garbolag 2.436 1.650 3.356 2.231
Ovriga kortfristiga skulder 51.982 48.454 71.600 65.505
Periodiserade rantor finansiella instrument -135.870 -104.686 -187.149 -141.525
Depositioner 12,518 12.874 17.243 17.404
Forutbetalda arsavgifter 60.078 57.112 82.752 77.210
Férutbetalda flerturskort 1.745 1.609 2.403 2.176
Ovriga periodiseringsposter 315 366 434 495

45.192 69.936 62.249 94.547
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Not 19
Styrelsen och ledningens ersattningar

Principer

Till styrelsens ordférande och ovriga ledamoter utgar
arvode enligt bolagsstammans beslut. Intill nasta
ordinarie bolagsstamma utgér styrelsearvode med
totalt DKK milj 1,3 varav DKK milj/SEK milj 0,267 till
styrelsens ordférande respektive vice ordférande
och resterande fordelas lika mellan styrelsens dvriga
ledamoter. Ersattning till verkstallande direktoren
och ledningsgruppen utgors av en fast 16n. Lednings-
gruppen bestar av sex personer, som tillsammans
med den verkstallande direktoren utgdr Konsortiets
hogsta ledning.

Principerna for ersattning till den verkstéllande direk-
toren och ledningsgruppen foreslas oférandrade
under 2022.

Det finns ingen bonusordning eller incitamentspro-

gram for styrelse, verkstallande direktor eller led-
ningsgruppen. Den verkstallande direktoren och

Ersattningar
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ledningsgruppen omfattas av samma pensionsplan

som Ovriga anstallda. Det finns inga pensionsforma-

ner for styrelsens ledamoter.

Avgangsvederlag

For den verkstallande direktoren och hogsta lednin-
gen finns vid tillfalle av uppsagning fran Konsortiets
sida ett avtal avseende avgangsvederlag motsva-

rande 12 manadsloner exkl. pension, harav avraknas
eventuell 16n eller andra inkomster som uppkommer

under denna period.

Berednings- och beslutsprocess
Det finns ingen sarskild ersattningskommitté for
ersattningar till den verkstallande direktoren och

hogsta ledningen. Ersattningar till den verkstallande
direktoren har beslutats av styrelsen. Ersattningar till
ledningsgruppen har beslutats av verkstallande direk-

toren i samrad med styrelsens ordférande och vice
ordforande.

Belopp i TDKK/TSEK

For 2021 Fast I16n Pensionspremier Ovrigt Summa

Linus Eriksson DKK 1.538/SEK 2.118 DKK 592/SEK 815 0 DKK 2.130/SEK 2.933
Kaj V. Holm DKK 1.791/SEK 2.467 DKK 179/SEK 247 0 DKK 1.970/SEK 2.714
Registrerad direktion DKK 3.329/SEK 4.585 DKK 771/SEK 1.062 0 DKK 4.100/SEK 5.647

Ovriga ledningsgruppen

(5 personer) DKK 4.897/SEK 6.745 DKK 1.382/SEK 1.904 DKK 6.279/SEK 8.649
Ledningsgruppen, totalt DKK 8.226/SEK 11.330 DKK 2.153/SEK 2.966 0 DKK 10.379/SEK 14.296
For 2020

Linus Eriksson DKK 259/SEK 350 DKK 89/SEK 121 0 DKK 348/SEK 471

Caroline Ullman-Hammer DKK 1.584/SEK 2.141 DKK 140/SEK 190 0 DKK 1.724/SEK 2.331

Kaj V. Holm DKK 1.752/SEK 2.369 DKK 175/SEK 237 DKK 1.927/SEK 2.606
Registrerad direktion DKK 3.595/SEK 4.860 DKK 404/SEK 548 0 DKK 3.999/SEK 5.408
Ovriga ledningsgruppen

(4 personer) DKK 4.190/SEK 5.665 DKK 1.344/SEK 1.817 DKK 5.534/SEK 7.482
Ledningsgruppen, totalt DKK 7.785/SEK 10.525 DKK 1.748/SEK 2.365 0 DKK 9.533/SEK 12.890
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Arvode till styrelsen 2021 Arvode till styrelsen 2020 Not 20
Bo Lundgren, ordférande 267 Bo Lundgren, ordférande (fran 27/4) 267 Faréindring av r6relsekapital
Peter Frederiksen, vice ordforande (till 18/6) 0 Peter Frederiksen, vice ordforande (fran 27/4) 0
Jarn Tolstrup Rohde, vice ordforande (fran 18/6) 200  Jern Tolstrup Rohde 134 Belopp i TDKK/TSEK 2021 2020 2021 2020
Lars Erik Fredriksson 0 Lars Erik Fredriksson 0 Ovriga kortfristiga fordringar -66.269 27.392 -91.280 37.031
Claus Jensen 134 Claus Jensen 134 Leverantdrsskulder och dvriga kortfristiga skulder 6.441 -6.288 8.872 -8.501
Mikkel Hemmingsen 0  Mikkel Hemmingsen 0 -59.828 21.104 -82.408 28.530
Kerstin Hessius (till 27/4) 45
Ulrika Hallengren 134 Ulrika Hallengren (fran 27/4) 89
Malin Sundvall 134 Malin Sundvall 134 Not 21
Lene Lange (fran 18/6) 67 Forséljning av materiella anlaggningstillgangar
Summa, TDKK 936 Summa, TDKK 803
Belopp i TDKK/TSEK 2021 2020 2021 2020
Bokfort varde 0 0 0 0
Vinst/forlust vid forsaljning 0 25 0 34
Sammansittning mén och kvinnor i styrelsen och higsta ledningen Kassaflode fran forsiljning av materiella anliggningstillgangar 0 25 0 34
Mén Kvinnor Summa
Styrelse 5 3 8
VD, vice VD och dvriga ledningsgruppen 4 3 7
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Not 22

Kassaflode fran finansieringsaktivitet - avstamning av forskjutning i rintebdrande nettoskuld

Forskjutning i nettoskulden avstamt mot kassaflode och forandringar utan likviditetseffekt jfr IAS7.

Skuld Derivatinstrument Total
Nettoskuld 2020 -12.190 -1.485 -13.675
Kassaflode 1.254 205 1.459
Betalda rantor - &terfort 97 -32 -129
Amortering -8 5 -3
Inflationsuppskrivning -30 53 -83
Valutakursjustering 186 -161 25
Dagsvardejustering 198 72 270
Nettoskuld 2021 -10.687 -1.449 -12.136

Skuld Derivatinstrument Total
Nettoskuld 2019 -11.125 -1.665 -12.790
Kassaflode -530 133 -397
Betalda réantor - &terfort 217 47 -170
Amortering 27 11 38
Inflationsuppskrivning 6 -8 -14
Valutakursjustering -366 341 25
Dagsvardejustering 27 -344 -317
Nettoskuld 2020 -12.190 -1.485 -13.675
Not 23

Ansvarsforbindelser och stallda sakerheter

Konsortiets ansvarsforpliktelser bestar av ingadngna
drifts- och underhallskontrakt som I6per fram till
2043 pa totalt DKK 344,0 milj/SEK 473,8 milj. Res-

terande forpliktelser vid arets utgéng uppgar till DKK

116,5 milj/ SEK 160,5 milj

Konsortiet skall harutéver betala 70 KSEK arligen till

Fiskeriverket.

@resundsbro Konsortiet har ingétt tvavags CSA-avtal
med en rad finansiella motparter och kan som foljd
harav tvingas stalla sakerhet vid deponering av obli-
gationer for mellanhavanden pa derivatkontrakt i
motpartens favor. Konsortiet har vid arets utgang

stallt sakerheter for mellanhavanden med fem finan-
siella motparter for 1.219 milj DKK i deras favor
som sakerhet for derivattransaktioner.

Som namnts i forvaltningsberattelsen, sidan 16,

behandlar EU-kommissionen for narvarande ett aren-

de om huruvida de statsgarantier mm, som Konsor-
tiet har mottagit fran den danska och svenska sta-
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ten, ar lagliga enligt EU's stadsstodsregler. Det kan
inte uteslutas att detta arende kommer att leda till en
viss aterbetalning av tidigare mottaget stod i form av
garantier mm. Det ar inte mojligt att kvantifiera den-
na osakerhet.

Not 24

Narstaende parter

Néarstaende parter

Sate

Anknytning
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Transaktioner

Prissattningsgrund

Den danska staten

Ager Sund & Belt Holding A/S
till 100 %

Garanterar Konsortiets
skulder

Enligt lag. Garanti-
provision utgar inte

Bolag och institutioner dgda darav:

Sund & Beelt Holding A/S Kopenhamn 100 % agda av A/S @resund Inkép/forsaljning av Marknadsvarde
Delvis gemensamma styrelsemedlemmar radgivning
Gemensam finansdirektor
A/S Storebaelt Kopenhamn  Néarstaende verksamhet Inkép/forsaljning av Marknadsvarde
Delvis gemensamma styrelsemedlemmar radgivning
A/S @resund Kopenhamn 50 % &garskap av @resundsbro Konsortiet  Inkdp/forsaljning av Marknadsvarde
Delvis gemensamma styrelsemedlemmar radgivning
Sund & Beelt Partner A/S Kopenhamn  Narstdende verksamhet Inkép/forsaljning av Marknadsvarde
Delvis gemensamma styrelsemedlemmar radgivning
BroBizz A/S Kopenhamn  Néarstdende verksamhet Inkép/forsaljning av Marknadsvarde
raédgivning
Femern A/S Kopenhamn  Nérstdende verksamhet Inkép/forsaljning av Marknadsvérde
Delvis gemensamma styrelsemedlemmar radgivning
A/S Femern Landanleeg Kopenhamn  Néarstdende verksamhet Inkép/forsaljning av Marknadsvarde
Delvis gemensamma styrelsemedlemmar radgivning
Banedanmark Képenhamn  Ags av den danska staten Ersattning for utnyttjande Regeringsavtal

av jarnvagsforbindelsen

Den svenska staten

Ager Svensk-Danska Broférbindelsen
SVEDAB AB till 100 %

Garanterar Konsortiets
skulder

Beslut i Riksdagen
Garantiprovision utgar
inte

Bolag och institutioner dgda dérav:

Svensk-Danska Malmo 50 % agarskap av @resundsbro Konsortiet  Drift och underhall Marknadsvarde
Broforbindelsen SVEDAB AB Delvis gemensamma styrelsemedlemmar av jarnvagsbanan pa
Lernacken
Trafikverket Borlange Ingér i den svenska staten Ersattning for utnyttjande Regeringsavtal
av jarnvagsforbindelsen.
Hyra av
fiberoptikkapacitet
Infranord AB Solna Ags av den svenska staten VUnderhall jarnvéag Marknadsvarde
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Belopp i TDKK
Belopp Belopp Saldo per Saldo per
Intékter Transaktioner 2021 2020 31.dec.2021 31.dec. 2020
Delédgare
A/S @resund Rédgivning 1.375 1.820 41 42
Utnyttjande av jarnvagsforb. 12.674 0 12.674 0
SVEDAB AB Underhall 251 247 79 80
Summa delédgare 14.300 2.067 12.794 122
Narstaende verksamheter
Sund & Beelt Holding A/S Radgivning 679 751 76 57
A/S Storebeelt Radgivning 1.553 3.691 121 105
Sund & Beelt Partner A/S Rédgivning 3.154 4.622 0 1.425
BroBizz A/S Réadgivning 0 24 16 4
Femern A/S Réadgivning 707 967 0 0
A/S Femern Landanleeg Rédgivning 807 1.116 0 0
Banedanmark Utnyttjande av jarnvagsforb. 246.400 257.574 21.706 0
Trafikverket Utnyttjande av jérnvagsforb. 259.074 257.574 21.589 21.709
Trafikverket Hyra av fiberoptik 251 248 0 0
Summa nérstaende 512.625 526.566 43.508 23.296
verksamheter
Belopp Belopp Saldo per Saldo per
Kostnader Transaktioner 2021 2020 31.dec. 2021 31. dec. 2020
Deldagare
A/S @resund Underhall 0 0 0 0
SVEDAB AB Loneskatt i Sverige 2.064 1.481 -153 -1.481
Summa deldgare 2.064 1.481 -153 -1.481
Narstaende verksamheter
Sund & Bzlt Holding A/S Rédgivning 735 0 733 0
Sund & Beelt Holding A/S Lokalhyra 4.462 6.082 0 0
A/S Storebeelt Ré&dgivning 0 0 0 0
Sund & Baelt Partner A/S 0 0 0 0
BroBizz A/S Utstallartjanster 7.697 10.190 0 -310
Femern A/S Ré&dgivning 7 7 0 0
A/S Femern Landanleeg 0 0 0 0
Banedanmark 0 0 0 0
Infranord AB Underhall 1.836 8.324 -70 942
Summa nérstaende
verksamheter 14.730 24.596 663 -1.252
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Not 25
Handelser efter rikenskapsarets utgang

Det har inte intraffat nagra vasentliga handelser efter
rakenskapsarets utgang.
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Not 26
Godkdnnande av arsredovisning till publicering

Styrelsen har pa styrelsemotet den 3 februari 2022
godkant denna arsredovisning till publicering.
Arsredovisningen forelaggs agarbolagen till godkan-
nande pa arsstamma den 28 april 2022.

&
=
=
>
@D
=0
=




-
=
=
>

(9°)

=
=

Arsredovisning 2021

Ledningens undertecknande

Styrelsen och direktionen har idag behandlat och
godkant arsredovisningen for 2021 for @resundsbro
Konsortiet.

Arsredovisningen ar upprattad i enlighet med Interna-

tional Financial Reporting Standards godkanda av EU
samt ytterligare danska och svenska upplysnings-
krav for bolag med noterade skuldebrev. Vi anser att
de valda redovisningsprinciperna ar andamalsenliga
och att arsredovisningen ger en rattvisande bild av
Konsortiets tillgadngar, skulder och finansiella stal-
Ining per 31 december 2021 samt resultatet och

kassaflodet av Konsortiets verksamhet for rakens-
kapsaret 1 januari — 31 december 2021.

Vi anser att forvaltningsberattelsen ger en rattvisan-
de redogorelse for utvecklingen av Konsortiets verk-
samhet och ekonomiska stallning, samt en ratt-
visande beskrivning av de mest vasentliga risker och
osakerheter, som Konsortiet star infor.

Arsredovisningen foreslas till stammans faststallelse.

Képenhamn, den 3 februari 2022

Direktion

Linus Eriksson
Verkstallande direktor

Kaj V. Holm
Vice verkstallande direktor

Styrelse

Revisionsberattelse

Till 4garna av @resundsbro Konsortiet I/S

Uttalande

Enligt var uppfattning har arsredovisningen upprattats i
enlighet med International Financial Reporting Stan-
dards som godkéants av EU och ytterligare danska
upplysningskrav pa arsredovisningar for bolag med
noterade skuldebrev och ger en i alla vasentliga avse-
enden rattvisande bild av dess finansiella stallning per
den 31 december 2021 och av dess finansiella resul-
tat, totalresultat, rapport 6ver forandring av eget kapi-
tal och kassaflode for rakenskapséaret 1 januari — 31
december 2021.

Vért uttalande dverensstammer med vart revisionspro-
tokoll till revisionskommittén och styrelsen.

Grund for uttalande

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on
Auditing (ISA) och god revisionssed i Danmark och i
Sverige. Vart ansvar enligt dessa standarder beskrivs
narmare i avsnittet Revisorns ansvar for revision av
arsredovisningen. Vi anser att de revisionsbevis vi har
inhamtat ar tillrackliga och andamalsenliga som grund
for vara uttalanden. Vi ar oberoende i forhallande till
bolaget enligt god revisorssed (IESBA's Etiska regler)

Arsredovisning @resundsbro Konsortiet 1/S 2021

och de ytterligare krav, som galler i Danmark och i
Sverige, inklusive att vi har uppfyllt vara ovriga etiska
forpliktelser i dverensstammelse med IESBA’s Etiska
regler.

Efter var basta dverbevisning har det inte utférts nagra
forbjudna icke-revisionstjanster som omnamns i artikel
5, 1 stycket, i forordning (EU) nr. 537/2014.

Val

Deloitte Statsautoriseret revisionspartnerselskab i
Danmark och KPMG AB i Sverige valdes forsta gangen
som revisorer for @resundsbro Konsortiet /S den 27
april 2020 for rakenskapséaret 2020. Vi har atervalts
arligt genom stammobeslut i en samlad sammanhan-
gande uppdragsperiod pa 1 ar fram till och med
rakenskapsaret 2021.

Sarskilt betydelsefulla omraden

Sarskilt betydelsefulla omraden for revisionen ar de
omraden som enligt var professionella bedomning var
de mest betydelsefulla for revisionen av arsredovisnin-
gen for 2021. Dessa omraden behandlades inom
ramen for revisionen av, och i vart stallningstagande
till, arsredovisningen som helhet, men vi gor inga sepa-
rata uttalanden om dessa omraden.

Vardering av derivatinstrument till verkligt varde

Hur var revision beaktat det
sarskilt betydelsefulla omradet

Bo Lundgren
Ordférande

Lars Erik Fredriksson
Mikkel Hemmingsen

Lene Lange

Jorn Tolstrup Rohde
Vice ordférande

Ulrika Hallengren
Claus Jensen

Malin Sundvall

Derivatinstrument har klassificerats som tillgangar respektive skulder och Konsortiets vardering och bedémt anvanda
utgdr DKK 88,7 miljoner per 31 december 2021 (DKK 489,8 miljoner per 31 |metoder och forutsattningar.
december 2020) och DKK 1.538,0 miljoner per. 31 december 2021 (DKK  |var genomgang har omfattat féljande

1.974,2 miljoner per 31 december 2020).

Vi har beddmt att véardering av derivatinstrument &r ett sérskilt betydelsefullt
omrade, da det inte finns officiella borskurser for derivatinstrumenten och
ledningen anvander estimat i forbindelse med varderingen, sasom

e Val av forutsattningar anvanda vid berakning av marknadsvarde pa

derivatinstrumenten.

¢ |dentifikation av relevanta marknadsdata anvant vid varderingen. e Stickprovskontroller av registrerade avtal

Forandringar av de underliggande forutsattningarna samt marknadsdata kan | Stickprovskontroll berakning av marknads-

ha en vasentlig effekt pa varderingen av derivatinstrumenten..

For ytterligare beskrivning, se noter 1, 2 och 16.

element:

¢ Test av kontroller angéende inhamtande av
stam- och marknadsdata, som ligger till
grund for varderingen.

e Test av kontroller avseende jamférelse
mellan verkligt varde beraknat av Konsor-
tiet mot verkligt varde beraknat av externa
motparter.

mot underliggande dokumentation.

varde till marknadsdata fran extern part.
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Uttalande om fdrvaltningsberiattelsen
Ledningen ar ansvarig for informationen i forvalt-
ningsberattelsen

Vart uttalande avseende arsredovisningen omfattar
inte forvaltningsberattelsen och vi gér inget uttalande
med bestyrkande avseende denna information.

| samband med var revision av arsredovisningen ar
det vart ansvar att lasa forvaltningsberattelsen och
Overvaga om informationen i vasentlig utstrackning ar
oférenlig med arsredovisningen. Vid denna genom-
gang beaktar vi aven den kunskap vi i dvrigt inhamtat
under revisionen samt beddmer om informationen i
oOvrigt verkar innehélla vasentliga felaktigheter.

Vart ansvar ar darutover att dvervaga om forvalt-
ningsberattelsen innehaller ytterligare upplysnings-
krav i forhallande till dansk arsredovisningslag.
Baserat pa utférda granskningsinsatser ar var upp-
fattning, att forvaltningsberattelsen stammer dverens
med information i arsredovisningen och ar utformad
enligt krav i dansk arsredovisningslag. Vi har inte
funnit nagon vasentlig felinformation i forvaltningsbe-
rattelsen.

Ledningens ansvar for arsredovisningen

Det ar foretagsledningen som har ansvaret for att
arsredovisningen upprattas och att den ger en rattvi-
sande bild enligt IFRS s& som de antagits av EU, och
ytterligare krav enligt dansk arsredovisningslag.
Ledningen ansvarar aven for den interna kontroll som
de bedomer ar nodvandig for att uppratta en arsre-
dovisning som inte innehaller ndgra vasentliga felak-
tigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller
pa fel.

Vid upprattandet av arsredovisningen ansvarar led-
ningen for bedomningen av bolagets formaga att
fortsatta verksamheten. De upplyser, nar sa ar till-
lampligt, om férhallanden som kan paverka formagan
att fortsatta verksamheten och att anvanda antagan-
det om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift
tillampas dock inte om ledningen avser att likvidera
bolaget, upphdéra med verksamheten eller inte har
nagot realistiskt alternativ an att géra ndgot av detta.

Revisors ansvar for revision av arsredovisningen
Vart mal ar att uppna en rimlig grad av sakerhet om
huruvida arsredovisningen som helhet inte innehaller
nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror
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pa oegentligheter eller pa fel, och att lamna en revi-
sionsberattelse som innehaller vara uttalanden. Rim-
lig sakerhet ar en hog grad av sakerhet, men ar
ingen garanti for att en revision som utfors enligt ISA
och god revisionssed i Danmark och i Sverige alltid
kommer att upptacka en vasentlig felaktighet om en
sadan finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av
oegentligheter eller fel och anses vara vasentliga om
de enskilt eller tillsammans rimligen kan forvantas
paverka de ekonomiska beslut som anvandare fattar
med grund i arsredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA, samt de ytterligare

krav som ar gallande i Danmark och i Sverige, anvén-

der vi professionellt omdéme och har en professionellt

skeptisk installning under hela revisionen. Dessutom:

e identifierar och beddmer vi riskerna for vasentliga
felaktigheter i drsredovisningen, vare sig dessa
beror pa oegentligheter eller pa fel, utformar och
utfor granskningsatgarder bland annat utifran
dessa risker och inhamtar revisionsbevis som ar
tillrackliga och andamalsenliga for att utgora en
grund for vara uttalanden. Risken for att inte upp-
tacka en vasentlig felaktighet till f6ljd av oegent-
ligheter ar hogre an for en vasentlig felaktighet
som beror pa fel, eftersom oegentligheter kan
innefatta agerande i maskopi, forfalskning, avsikt-
liga utelamnanden, felaktig information eller asido-
sattande av intern kontroll.

e skaffar vi oss en forstaelse av den del av bolagets
interna kontroll som har betydelse fér var revision
for att utforma granskningsatgarder som ar lamp-
liga med hansyn till omstandigheterna, men inte
for att uttala oss om effektiviteten i den interna
kontrollen.

e utvarderar vi lampligheten i de redovisningsprinci-
per som anvands och rimligheten i ledningens
uppskattningar i redovisningen och tillhérande
upplysningar.

e drar vi en slutsats om lampligheten i att ledningen
anvander antagandet om fortsatt drift vid upprat-
tandet av arsredovisningen. Vi drar ocksa en
slutsats, med grund i de inhamtade revisionsbevi-
sen, om huruvida det finns ndgon vasentlig osa-
kerhetsfaktor som avser sddana handelser eller
forhallanden som kan leda till betydande tvivel om
bolagets formaga att fortsatta verksamheten. Om
vi drar slutsatsen att det finns en vasentlig osa-
kerhetsfaktor, maste vi i revisionsberattelsen
fasta uppmarksamheten pa upplysningarna i ars-
redovisningen om den vasentliga osakerhetsfak-

torn eller, om sadana upplysningar ar otillrackliga,
modifiera uttalandet om arsredovisningen. Vara
slutsatser baseras pa de revisionsbevis som
inhamtas fram till datumet for revisionsberattel-
sen. Dock kan framtida handelser eller forhallan-
den gora att ett bolag inte langre kan fortsatta
verksamheten.

e utvarderar vi den dvergripande presentationen,
strukturen och innehéllet i &rsredovisningen, dari-
bland upplysningarna, och om arsredovisningen
aterger de underliggande transaktionerna och
handelserna pa ett satt som ger en rattvisande bild.

Vi maste informera styrelsen om bland annat revi-
sionens planerade omfattning och inriktning samt
tidpunkten for den. Vi maste ockséa informera om
betydelsefulla iakttagelser under revisionen, dari-
bland de betydande brister i den interna kontrollen
som vi identifierat.

Vi maste ocksa forse styrelsen med ett uttalande om
att vi har foljt relevanta yrkesetiska krav avseende
oberoende, och ta upp alla relationer och andra
forhallanden som rimligen kan paverka vart oberoen-
de, samt i tillampliga fall tillhdrande motatgarder.

Av de omraden som kommuniceras med styrelsen
faststaller vi vilka av dessa omraden som varit de
mest betydelsefulla for revisionen av arsredovisning-
en, inklusive de viktigaste beddmda riskerna for
vasentliga felaktigheter, och som darfor utgoér de for
revisionen sarskilt betydelsefulla omradena. Vi
beskriver dessa omraden i revisionsberattelsen
sdvida inte lagar eller andra forfattningar forhindrar
upplysning om fragan eller nar, i ytterst sallsynta fall,
vi bedémer att en fraga inte ska kommuniceras i
revisionsberattelsen pa grund av att de negativa

Detta ar en dverséttning av den formella revisionsberéattelsen som ar avlagd pa danska, for exakta formulering-
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konsekvenserna av att gora det rimligen skulle van-
tas vara storre an allmanintresset av denna kommu-
nikation.

Yttrande om dverensstimmelse med ESEF-for-
ordningen

Som ett led i revisionen av arsredovisningen for
@resundsbro Konsortiet I/S har vi utfort handlingar
med syfte att dra en slutsats om, huruvida arsredo-
visningen for rakenskapsaret 1 januari till 31 decem-
ber 2021, med filnamnet @resundsbro_Konsor-
tiet_2021.zip, har upprattats i 6verensstammelse
med EU-Kommissionens delegerade férordning
2019/815 om det gemensamma elektroniska rap-
porteringsformatet (ESEF-férordningen), som
innehaller krav pa upprattande av en arsredovisning i
XHTML-format.

Ledningen har ansvaret for att uppratta en arsredo-
visning som uppfyller ESEF-forordningen, inklusive
upprattande av en arsredovisning i XHTML-format.

Vart ansvar ar, baserat pa uppnadda bevis, att uppna
hog grad av sakerhet for, om arsredovisningen i allt
vasentligt har upprattats i 6verensstammelse med
ESEF-forordningen, och att uttrycka var slutsats.
Handlingarna omfattar kontroll av att arsredovisning-
en ar upprattad i XHTML-format.

Det ar véar uppfattning, att arsredovisningen for
rakenskapsaret 1 januari - 31 december 2021, med
filnamnet @resundsbro_Konsortiet_2021.zip, i allt
vasentligt har upprattats i enlighet med ESEF-férord-
ningen.

Képenhamn, den 03.02.2022

ar och referenser hanvisas till den danska revisionsberattelsen.

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33 96 35 56 556043-4465

Anders Oldau Gjelstrup
statsautoriseret revisor
MNE-nr. 10777

Jakob Lindberg
statsautoriseret revisorrevisor
MNE-nr. 40824

KPMG AB
Org.nr. 556043-4465
Johan Rasmusson

auktoriserad revisor

Malin Akesson
auktoriserad revisor
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Finansiell ordista

Swapar

Byte av betalningsflode mellan tva motparter — oftast
ett foretag och en bank. Exempelvis kan foretaget ta
upp ett 1an med fast ranta och darefter ingd en swap
med banken, varpa foretaget mottager motsvarande
fast ranta och betalar en rorlig ranta +/- ett tillagg.
Netto kommer foretaget saledes ha en skuld att
betala till rorlig ranta + / - tilldgget. Detta kallas en
ranteswap. | en valutaswap byts betalningar i tva
olika valutor. Man kan ocksa kombinera en
ranteswap och en valutaswap.

Denominerad

...utstélld i... En obligation kan vara utstalld
(denominerad) i EUR, men ha en ranta som ar
relaterad till ett belopp i DKK

Cap/floor struktur

En cap ar ett tak fér den ranta man ska betala.

Pa motsvarande séatt ar floor ett golv for den ranta
man skall betala. Har man ingéatt en cap/floor
struktur, har man alltsa lagt ett tak och ett golv for
den ranta som skall betalas (Rantan kan rora sig
inom detta intervall).

Collar struktur

Ett annat ord for en cap/floor struktur. En zero-cost
collar ar till exempel ett kdp av en cap finansierat
med forsaljning av ett floor. Da marknadsrantan
stiger finns en grans for hur mycket man kan fa
betala i ranta. | gengald far man inte gladje av en
eventuell rantesankning under floor-nivan.
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Rantesdkring genom caps

Kdp av en forsakring mot kraftiga rantedkningar pa
den rorligt forrantade skulden, mot erlaggande av en
premie. Kan ses som alternativ till att Iasa rantan for
hela perioden.

Forandring av verkligt varde

En redovisningsprincip varmed man vid upprattande
av arsredovisningen varderar tillgadngar och skulder
till deras verkliga varde, det vill saga det varde som
tillgdngen skulden har pa marknaden vid den givna
tidpunkten om tillgangen eller skulden skulle saljas.
| perioden mellan upptagning och forfall av ett lan
kommer marknadsvardet att svanga till foljd av
rantenivderna.

AAA- eller AA-rating

Internationella kreditvarderingsinstitut ger foretag en
s& kallad rating, som uttrycker deras kreditvardig-
het. Normalt kan man fa en kort och en lang rating,
som uttrycker foretagets majligheter att betala sina
skulder pa kort och lang tid. Rating — eller betyg — ar
indelat i en skala, dar AAA ar det basta, AA det nast
basta osv. Den danska och den svenska staten, vilka
ar garanter for Konsortiets skulder, har den basta
kreditvardigheten AAA. De storsta kreditvarderings-
byraerna ar Moody's och Standard & Poor's.

Realranta
Den nominella rantan minus inflation.
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