


@resundsbro Konsortiet

@resundsbro Konsortiet ar ett dansk-svenskt foretag,
som ags till lika delar av A/S @resund och Svensk-
Danska Broforbindelsen SVEDAB AB. A/S @resund
ags till 100 procent av Sund & Belt Holding A/S
som i sin tur ags av den danska staten. SVEDAB AB
ags av den svenska staten. Agarna svarar solidariskt
for @resundsbro Konsortiets forpliktelser.

Agarforhallandena och verksamhetsféremalet for
@resundsbro Konsortiet finns narmare beskrivna i
det dansk-svenska regeringsavtalet fran 1991 samt
i det Konsortialavtal som har ingatts mellan SVEDAB
AB och A/S @resund och som har godkants av de
bada staterna.

Vart uppdrag

Vart uppdrag ar att dga och driva @resundsbron.
Lanen for bron och landanslutningarna ska ater-
betalas med intdkter fran bron. Merparten av
intakterna ska komma fran vagtrafiken. Ersattningen

fran jarnvagstrafiken ar fast och paverkas inte av

trafikvolymen, utan raknas upp arligen med prisindex.

Vart uppdrag ar att sakerstalla en fortsatt langsiktig
och affarsmassigt sund verksamhet byggd pa okade
intakter fran biltrafiken och understédd av kostnads-
effektiv marknadsforing, drift, underhall och
finansiering.

Det ingar i vart uppdrag att medverka till en positiv
utveckling av den samlade trafiken éver bron. Vag
och jarnvag ar bada medel i den integration vi och
vara agare efterstravar.

Var vision och affarsidé
Var vision ar en dynamisk Oresundsregion dar alla
med bil har BroPass.

Var affarsidé ar att bron ska vara den basta vagen till
upplevelser och mojligheter pa andra sidan Oresund.

Arsredovisning 2020

Styrelsen och verkstallande direktoren for @resundsbro
Konsortiet avger harmed arsredovisning for raken-
skapsaret 2020.

Arsredovisningen har upprattats i enlighet med
konsortialavtalet, International Financial Reporting
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Handelserikt jubileumsar pa @resundsbron

Vagtrafiken under arets tio forsta veckor lag i niva
med aret fore. Men sedan kom Corona-pandemin och
paverkade @resundsbrons trafik och intakter resten av
aret. Tjugo ar av fast forbindelse mellan Danmark och
Sverige firades under anpassade former 2020, aven
om trafikvolymerna foll tillbaka pa 2004 ars niva i
coronakrisens spar.

Skarpta inreseregler, 6kat hemarbete och uteblivna
fritidsresor satte spar i trafiken dver sundet. Med
cirka 4,6 miljoner passager over bron blev det en
minskning i totaltrafiken p& 38,6 procent jamfort med
2019. Personbilstrafiken minskade med 41,7 procent
— varav fritidstrafiken med 44 procent, kontanttrafiken
med 51,8 procent och foretagstrafiken med 48,5
procent. Pendlingstrafiken klarade sig nadgot battre
med en minskning pa 26,8 procent.

Samtidigt rullade godstrafiken Gver bron pa nastan
samma niva som i fjol, vilket visar att viktigt gods for
bade sidor av sundet fortsatte att fraktas ganska
normalt. Antalet varubilar 6kade med 3,8 procent,
lastbilarna minskade med 1,4 procent och totalt sett
minskade godstrafiken endast med 0,6 procent.

Vagtrafikintakterna minskade med 487 miljoner DKK
till 985 miljoner DKK. Resultatet blev ett dverskott pa
801 miljoner DKK fore vardeforandring, vilket ar en
minskning med 480 miljoner DKK jamfort med 2019.
Jarnvagsintakterna ar indexerade och paverkades
darfor inte av coronakrisen.

Trots trafiknedgang har @resundsbron ungefér lika
manga avtalskunder som under 2019. Konsortiet har
cirka 600.000 BroPass-kunder, varav BroPass Pend-
lare och BroPass Business dkar marginellt medan
antalet BroPass Fritid-kunder har en mycket svag
tillbakagang.

Strax fore sommaren fick Konsortiet det nast hogsta
kreditbetyget hos Standard & Poor’s pa AA+ utan
statlig garanti, vilket anses vara mycket tillfreds-
stallande. For forsta gangen i foretagets historia
togs en rad lan utan statlig garanti under hosten.

Konsortiet registrerades som en av tio EETS-utstallare

i Europa, vilket innebér att foretaget delas upp i tva
verksamhetsomraden fran den 18 januari 2021. Medan
@resundsbron fortsatter att driva den fasta forbindel-
sen over sundet ar det @resundPAY som blir betalnings-
formedlaren. Pa sa vis okar vi vara kunders mojligheter
att smidigt nyttja betalvagar i Skandinavien.

Med en dygnsoppen forbindelse ar det oundvikligt att
underhalla anlaggningen utan att paverka trafiken,
men nar trafiken blev glesare passade Konsortiet pa
att med kort varsel tidigarelagga en del storre under-
héllsprojekt for att forbattra och modernisera forbin-
delsen. Under forsommaren fick hela bron ny asfalt
och ett nytt vagracke monterades pa Peberholm.

Malningsprojektets forsta malningssasong gick efter
plan och kantades inte av forseningar till foljd av pan-
demin. Positivt ar ocksa att underhallsarbetet effektivi-
serats och digitaliserats ytterligare. For forsta gangen
inspekterades @resundsbrons pyloner, pelare och
ovrig betong med hjalp av dronare under sensom-
maren. Med bilder fran dronare, artificiell intelligens
och manuella expertutlatanden gors en ny bedémning
av betongen.

Och 20-arsjubileet firades trots allt — pa ett vardigt
satt for att lyfta 20 &r av manskliga brobyggen i regio-
nen. Genom temat "Tillsammans bygger vi broar” och
coronasakrade aktiviteter markerades brons 20-arsdag
med bland annat brobyggarportratt, en livesand mini-
konsert med Lukas Graham pa toppen av bron och ett
framatblickande jubileumsseminarium.

Med stark optimism gér vi in i 2021. Vaccinationerna
har redan borjat. Trafiken kommer att komma igang
igen, och brobyggarna ar manga. Tillsammans ska vi
reparera det som skadats i regionen och bygga fler
broar inom naringslivet, turismen, arbetsmarknaden
och kulturvarlden. Tillsammans bygger vi broar.

Bo Lundgren Linus Eriksson
Ordférande VD
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Arsredovisning 2020
Arsredovisning @resundsbro Konsortiet 1/S 2020
Femarsoversikt @resundsbron i korthet
Vil DKK om inte annat anges) 2020 2019 2018 2017 2016 Med intakter fran en affarsmassig verksamhet ska vi betala
Trafic tillbaka lanen som bron byggdes for.
Genomsnittligt antal fordon per dag 12.537 . 20557 20631 20.234 Konsortiets uppdrag ar att aga och driva @resunds- @resundsbron ska vara den basta vagen till upp-
Antal avtalskunder 31/12 (avrundat) 606.000 ~ 609.000  552.000  497.000  446.000 bron. Bron ar inte skattefinansierad, utan betalas levelser och méjligheter pa andra sidan Oresund.
Genomsnittspris personbil (DKK inkl. moms) 221 214 205 201 196 av dem som anvander den. Samtidigt bidrar bron Darfor erbjuder vi attraktiva avtal, s& att det ar
Trafikvolym jarnvag (milioner passagerare)* 4,6 12,2 12,0 11,6 11,5 till att stimulera tillvaxten i regionen genom att enkelt och smidigt att resa oOver.
y integrera arbets- och bostadsmarknad 6ver sundet,
Resultatrdkning . ) ) s - ¢
Neftoomsatiing 522 2011 1956 1928 866 9rkorta restlde.r och skapa attraktionskraft for quPass ger rabatter _p.a over a[ten. Pendlare,
foretagsetableringar. affarsresenarer och fritidsresenarer har BroPass-
Rorelseresultat 923 1.460 1.413 1.389 1.306 N T
o 120 179 208 319 287 avtal skraddarsydda for just deras segment.
Nettofinansieringskostnader ’ ’ ) ’ ) Viktigt i var verksamhet &r att sakerstalla en BroPass-kunderna far tips och erbjudanden om
Arets resultat fore vardeforandringar 801 1.281 1.205 1.070 1.020 fortsatt langsiktig och affarsmassigt sund verk- utflyktsmal och aktiviteter fran vara samarbets-
Vardeforandringar, netto -355 426 177 398 211 samhet, byggd pa okade intakter fran biltrafiken partners pa bada sidor sundet. Var vision ar en
Arets resultat 446 855 1.382 1.468 809 och understodd av kostnadseffektiv marknadsforing, dynamisk Oresundsregion, dar alla som har bil
Balansrakning drift, underhall och finansiering. Vi ska verka for har BroPass.
Balansomslutning 17.321 16.836 16554  16.912 17.341 en positiv utveckling av den samlade trafiken Gver
c Vag- och jarnvagsanlaggning 14606 14812 15005 15226  15.407 bron, det vill saga bade pa vag och jarnvag. -
— Ovriga anlaggningstillgangar 57 55 63 52 56 _
= Investering i materiella anlaggningstillgangar 146 89 67 92 65 =
)
3 Eget kapital 3.087 2.641 1.787 1.519 51 =
@D
~ Obligationslan och skuld till kreditinstitut 12.190 11.125 12.937 12919 14.330 =
_ Réntebérande nettoskuld (exkl. forandring av verkligt varde) ! 9.720 10.732 12.264 12.144 13.391 =
Finansiella nyckeltal (berékningar se sid 36)
Realranta fore forandring av verkligt varde 0,8 08 0,9 1,4 1,7
Resultat fore avskrivningar och finansiella poster (EBIT)
i procent av nettoomsattning 83,5 88,2 86,3 86,3 85,0
Resultat efter avskrivningar men fore finansiella poster (EBIT)
i procent av nettoomsattning 60,6 76,6 72,2 72,2 70,0
Réntetackningsgrad 10,42 9,76 8,12 5,22 5,53
Avkastningsgrad 5,2 8,5 8,6 8,1 7,4
Avkastningsgrad vag- jarnvagsanlaggning 6,1 9,6 9,2 9,0 8,3
Personal
Antal anstallda vid periodens slut 133 144 145 153 162
Varav kvinnor 71 76 74 77 80
Varav man 62 68 71 76 82
Andel kvinnor i styrelsen, i procent? 25 25 25 13 25
Andel kvinnor i 6vriga ledningsnivaer, i procent 2 28 35 42 42 42
Sjukfranvaro i procent 4,6 3,7 4,5 4,5 51
*) Kélla Trafikverket (2016-2019). Siffran for 2020 ar en berékning av @resundsbron.
1) Réntebarande nettoskuld utgors av finansiella tillgangar och skulder upptagna till anskaffningsvarde.
Rantor som ingar i dvriga kortfristiga fordringar respektive leverantérsskulder och 6vriga skulder, ingar inte.
2) Styrelseledamoter nomineras av agarbolagen enligt Konsortialavtalet. Det foreligger ingen underrepresentation av ndgot
av konen inom styrelse eller 6vriga ledningsnivaer varfor vi inte har redogjort for policyn enligt arsregnskabslovens § 99b.




Aret i siffror

Kraftigt minskade vagintakter under coronapandemin bidrog till ett
forsamrat resultat 2020. Men genom stabila jarnvagsintakter samt
minskade drifts- och finansieringskostnader blev fallet inte lika stort.

Vagintakterna minskade till 985 milj DKK under 2020. Sammantaget gav detta ett positivt resultat for 2020
Det ar en minskning med 487 milj DKK jamfort med 2019. med 801 milj DKK fore vardeforandring™. Det ar en

minskning med 480 milj DKK jamfort med 2019.
Jarnvagsintakterna ar indexreglerade och steg med

3 milj DKK till 515 milj DKK. Vardeforandringen™ bestar av en marknadsvarde-
effekt pa 317 milj DKK och en valutakurseffekt pa
Driftkostnaderna minskade med 10 milj DKK till 38 milj DKK. Efter vardeforandring blev arets resultat
249 milj DKK. ett overskott pa 446 milj DKK.
Rorelseresultatet forsamrades med 537 milj DKK Den rantebarande nettoskulden (exkl. vardeférand-
till 923 milj DKK. ring) minskade med 1.012 miljoner milj DKK till
9.720 milj DKK.

Nettofinansieringskostnaderna minskade med
57 milj DKK till 122 milj DKK. Styrelsen foresléar arsstamman att arets resultat
overfors till balanserat resultat.
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Ekonomiska nyckeltal 2016-2020
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LALLM T 8" 7 (Belopp i DKK mil.) 2020 2019 2018 2017 2016
Nettoomsattning 1.522 2.011 1.956 1.928 1.866
Rorelseresultat 923 1.460 1.413 1.389 1.306
Nettofinansieringskostnader -122 -179 -208 -319 287
Resultat fore vardeforandring* 801 1.281 1.205 1.070 1.020
Vardeférandring, netto* -355 -426 177 398 211
Arets resultat 446 855 1.382 1.468 809
Réntebarande nettoskuld exkl. vardeforandring 31/12 9.720 10.732 12.264 12.144 13.391
Rantebarande nettoskuld (marknadsvarde) 31/12 11.659 12.281 13.362 13.811 15.451

* Vardeférandring ar en redovisningsprincip enligt vilken finansiella tillgangar och skulder vérderas till marknadsvérde med Iépande redovisning av
vardeférandringen i resultatrakningen under finansiella poster. Marknadsvardeforandringen paverkar dock inte foretagets aterbetalningsformaga.
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Arsredovisning 2020

Utvecklingen i foretagets ekonomi illustreras i
nedanstaende diagram, som visar utvecklingen i

rorelseresultatet i forhallande till nettofinansierings-

Rorelseresultat minus nettofinansieringskostnader
2001-2020

kostnaderna och vagtrafikintakterna i forhallande till
driftskostnaderna.

Vagtrafikintdkter och driftskostnader
2001-2020
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Tufft trafikar, men stabil godstrafik

Under 2020 korde i genomsnitt 12.537 fordon over @resundsbron
per dygn, vilket ar 38,6 procent farre an 2019.

Vagtrafiken p& @resundsbron har paverkats i sparen
av coronakrisen — genom bland annat skarpta inrese-
regler, okat hemarbete och uteblivna fritidsresor.
Sedan i mars har Danmark haft en granskontroll

- som forst var hundraprocentig och darefter stick-
provsbaserad — som en f6ljd av pandemin. Sverige
inforde ett inreseférbud den 22 december for att
begransa smittspridningen.

Personbils- och busstrafiken drabbades av restrik-
tionerna. Under aret minskade BroPass Fritid-
kundernas resor med 44 procent jamfért med 2019.
Den danska fritidstrafiken har varit starkare och
stabilare under aret eftersom manga svenska fritids-
kunder saknat giltiga skal for inresa pa grund av
Danmarks skarpta inreserestriktioner. Busstrafiken
foll med 65,6 procent jamfort med 2019.

Under mars och april minskade totaltrafiken mest —
omkring 60-70 procent jamfort med samma period i
fiol. Fran mitten av maj borjade trafiken sakta Oka igen,
och aterhamtningen fortsatte under sensommaren

da de skarpta inresereglerna delvis lattades. Men

som en konsekvens av 6kad smittspridning och nya
restriktioner minskade trafiken igen under hésten.

Manga personer har arbetat hemifran och vissa
arbetsplatser har delvis varit stangda, vilket paverkar
pendlingstrafiken som minskade med 26,8 procent.
Fler digitala méten i kombination med restriktioner har
ocksa bidragit till att foretagstrafiken minskade med
48,5 procent jamfort med aret fore. Kontanttrafiken
minskade med 51,8 procent. Sammantaget foll person-
bilstrafiken med 41,7 procent, vilket innebar att det i
genomsnitt passerade 10.851 personbilar per dygn.

Godstrafiken var mycket stabil under hela pandemin
med en marginell minskning pa 0,6 procent —
varubilarna dkade med 3,8 procent och lastbilarna
over 9 meter minskade med 1,4 procent. Varken
godstransporter eller pendlare har omfattats av
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inresebegransningar under aret, men liksom for 6vriga
kunder har inreseregler stundtals bidragit till ko vid
granskontroller och forlangd restid.

Satsningen att erbjuda samma pris for alla lastbilar
over 9 meter har fatt en fortsatt tydlig effekt. Pris-
tillagget for modulekipage — langa lastbilar éver 20
meter — togs bort i borjan av 2019 och under fore-
gaende ar Okade dessa lasthilar med 46,8 procent.
Under 2020 6kade modulekipage med 31,8 procent
jamfort med 2019, fran 91 till 120 lastbilar per dygn.

Under aret reste 4,6 miljoner tdgpassagerare pa
@resundsbron, enligt en preliminar berakning av
@resundsbron. Detta kan jamforas med 12,2
miljoner tdgpassagerare under 2019.

@resundsbron hade 85,3 procent av personbilstrafiken
och 58,7 procent av godstrafiken dver Oresund vid
utgangen av september 2020.
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Arsredovisning 2020

Vagtrafikutveckling 2020

Trafik per dag 2020 Trafik per dag 2019 Utveckling trafik (%) Utveckling trafik (antal)

Personbilar* 10.851 18.620 41,7 % -7.770
BroPass Fritid 3.759 6.713 -44,0 % -2.953
BroPass Business 1.409 2.974 -48,5 % -1.565
BroPass Pendlare 4.025 5.496 -26,8 % -1.472
Kontant 1.658 3.438 51,8% -1.779

Godstrafik* * 1.631 1.641 0,6 % -11
Lastbilar > 9 m. 1.384 1.404 -1,4% -20
Varubilar 6-9 m. 246 237 3,8% 9

Bussar 55 161 65,6 % -106

Totalt 12.537 20.423 -38,6 % -7.886

* Personbilar inkluderar personbilar med slap och motorcyklar.

** Godstrafik inkluderar alla godstransporter fran 6 meter eftersom betalstationen sedan 2019 mojliggér en mer omfattande kategorisering av fordon.

Marknadsandelar inom Oresundstrafiken under 2020

Marknadsandel i procent 2020*

Personbilar 85,3
Godstrafik > 6 m. 58,7
Bussar 85,3
Totalt 81,2

* Galler 1 oktober 2019 till 30 september 2020, vilket &r den senaste
perioden med aktuella data.

Hog tillganglighet, fa olyckor

@resundsbrons trafiksakerhet och tillganglighet ar mycket hog — och alltid

prioriterad. Men vaderrelaterade stangningar och olyckor kan inte undvikas helt.

Under aret intraffade ingen arbetsolycka med franvaro
som foljd (2019:0) och 11 utan franvaro (2019:7).

Ingen olycka pa jarnvagen (2019:0). P4 motorvagen
intraffade 5 mindre trafikolyckor (2019:9). Hittills har
ingen dodsolycka intraffat pa bron.

Bron stangdes 6 génger under 2020 (2019:8) - 2
génger pa grund av trafikolyckor och 2 ganger pé
grund av tekniska orsaker. Forbindelsen stangdes
2 ganger i samband med starka vindar under 2020.
Sammanlagt var bron stangd 10 timmar for dessa
handelser (2019:12).
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Jarnvagsanlaggningen ar mycket driftséker. Under
aret har det varit 10 tekniska fel (2019:14) som har
paverkat tagtrafiken i mycket liten omfattning.

@resundsbron ar samhallsviktig infrastruktur och
under pandemin har Konsortiets inriktning varit att
skydda verksamheten fran pandemin, sa att bron
fortsatt kunnat hallas dppen och saker med hog
serviceniva. Samt att forenkla for vara kunder sa de
kan passera granskontroll sa smidigt som mojligt.
Ett arbete som skett i nara dialog med polis-
myndigheter i sa val Danmark som Sverige.
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Modern teknik och effektivt underhall

Med modern teknik och effektivt underhall vill vi standigt for-
battra tillgangligheten och sakerheten pa Oresundsforbindelsen.
Med héllbara I6sningar vill vi ge de basta forutsattningarna till
nasta generations broagare.

Oresundsférbindelsen ar i gott skick och det
tekniska underhéllet gér som planerat med
hjalp av valfungerande underhallsleverantorer.
Digitaliseringen ger oss nya mojligheter for att
effektivisera och utveckla metoder for under-
hallsarbetet. Arbetet med att 6ka andelen data-
drivet underhall pa forbindelsen fortgar darfor
genom okad digitalisering. Det ger oss storre
mojlighet att utfora underhall i ratt tid och inte
baserat pa fast intervall. Malet ar att kunna
undvika dyrare underhall i takt med att for-
bindelsen blir aldre.

@resundsbron arbetar med en langsiktig plan for
aterinvestering av utrustning och komponenter

i takt med att den tekniska och ekonomiska
livslangden nas. Parallellt kan nya krav och
behov krava investeringar i nya funktioner.

Ommalningen av brons stalfackverk paborjades i
april och ytterligare tva malningsplattformar togs
i full drift under 2020. Under aret malades 720
meter av stalkonstruktionen pa den sddra sidan,
vilket motsvarar cirka fem procent av stélfack-
verkens yta. Med tre specialbyggda plattformar
kommer mélningstakten att dka avsevart under
2021 genom malning av ytterligare 1800 meter.
Malningsarbetet genomfors for att ge fortsatt
skydd at stalkonstruktionen.

Arsredovisning @resundsbro Konsortiet /S 2020

T

el | T
— -

13

T

Solcellsanlaggningen vid betalstationen producerade
285 MWh el, vilket star for cirka 5 procent av
anlaggningens forbrukning. Under 2021 planeras en
utbyggnad av solcellspanelerna.

Tre elbilar leasades under aret och ersatte foretagets
fossildrivna bilar. Antalet fossildrivna bilar har
minskat fran sju till fyra. Darutéver finns 13
formansbilar, varav tva ar elbilar. Policyn ar att
successivt ga over till elbilar och hybridbilar.

Med kort varsel tidigarelades flera storre
underhallsprojekt i samband med att trafiken var
glesare under coronapandemin. Darmed paverkades
kunderna i mindre utstrackning an om projekten
genomforts vid normaltrafik. Vagracken pa
Peberholm byttes ut och hela bron fick ny asfalt.

@resundsbrons pyloner, pelare och 6vrig betong
inspekterades rutinmassigt och for forsta gangen med
hjalp av drénare. Med hjélp av bilder fran dronare,
artificiell intelligens och manuella expertutlatanden
analyserades @resundsbrons betong.

| slutet av november anpassades jarnvagen for
framtidens signalsystem ERTMS - en europeisk
standard som med ett gemensamt system forenklar
tagtrafik mellan lander. @resundsbron ar en av de
forsta strackorna i Sverige dar installationen av
ERTMS har paborijats.
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Samhallsansvar och hallbar utveckling

Miljo, manniskor och socialt ansvar star i fokus for vart CSR-arbete

@resundsbron driver en verksamhet som skapar
varde for bade foretaget och det omgivande
samhallet. Vi atar oss darmed ett samhallsansvar
(Corporate Social Responsibility) och bidrar till
social, ekonomisk och miljomassig hallbarhet
genom att:

e Stéarka integration och samhandel i
Oresundsregionen.

e Sakra en tillganglig, valfungerande och saker
forbindelse mellan Danmark och Sverige.

e Erbjuda goda arbetsvillkor med maojligheter till
utveckling, respekt for mangfald, prioritering av
jamstalldhet och fokus pa halsa och trivsel.

e Séakra en stabil ekonomisk utveckling dar ett
positivt och 6kande resultat leder till full
aterbetalning av anlaggningskostnaderna.

¢ Prioritera en sund och saker arbetsmiljé som ser
till att ingen som arbetar pa anlaggningen eller i
administrationen drabbas av psykisk eller fysisk
Overbelastning.

e Skydda den omgivande miljén, minimera
miljopaverkan fran vara aktiviteter och bidra
till den biologiska méangfalden pa och runt
forbindelsen. Malet ar att drift och underhall
av forbindelsen ska vara klimatneutral 2030.

@resundsbro Konsortiet har upprattat en CSR-
rapport, Samhallsansvar och hallbar utveckling,
vilken publiceras separat. Betraffande den
danska lagstadgade redogorelse for samhalls-
ansvar enligt arsregnskabslovens §99a, hanvisas
till denna rapport.

Rapporten offentliggors samtidigt som
arsredovisningen.

Rapporten finns tillganglig pa @resundsbrons
hemsida: www.oresundsbron.com/samhallsansvar

Tidigare rapporter hittas har:
www.oresundsbron.com/se/info/document

Tillsammans bygger vi broar

@resundsbron firade 20-arsjubileum den 1 juli 2020.
Med utgdngspunkt i ett tema om brobyggande - ett
av Konsortiets vardeord — uppmarksammades
jubileumsaret och regionens brobyggare pa flera
satt. Konsortiet lanserade en jubileumsfiim om alla
som nyttjar mojligheterna med en fast forbindelsen,
portratterade 6ver 20 personer som bygger broar
pa olika satt i regionen och arrangerade ett livesant
seminarium vid brofastet.

Forvantningar 2021

Den ekonomiska och finansiella utvecklingen 2021,
och darmed Konsortiets forvantningar pa det finan-
siella resultatet for aret ar forbundet med mycket

stor osakerhet pa grund av corona-situationen.
Trafiken pa @resundsbron vantas gradvis normaliseras
under 2021 i takt med att vaccinerna rullas ut och
restriktionerna langsamt kan lattas. Saledes forvantas
ocksa en gradvis normalisering av det ekonomiska
resultatet till nivaerna fore coronapandemin.

De korta rantorna vantas fortsatta vara laga 2021,
och aven de langa rantorna forvantas hallas nere,
nara de mycket ldga nivaer vi sadg 2020. Pa det hela
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Fodelsedagsmarkeringar gjordes i betalstationen
den 1 juli, bland annat genom en livesand
minikonsert pa toppen av bron med det danska
popbandet Lukas Graham.

Tillsammans bygger vi broar - Sammen
bygger vi broer

taget forvantas dock inte att aterbetalningstiden for
bron blir forlangd.

For 2021 vantas ett resultat fore vardeférandring
pa en niva som ligger dver resultatet for 2020, men
under den ursprungliga budgeten fér 2020, som
ett uttryck for att trafiken endast gradvis forvantas
normaliseras. Forvantningarna baseras pa en vaxel-
kurs om 0,715 kronor, och bedémningen ar ett re-

sultat fore vardeforandring pa 800-900 miljoner DKK.
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Lagre rantekostnader

Finansforvaltningen i @resundsbro Konsortiet sker
inom ramar som ar faststallda av foretagets styrelse
samt riktlinjer fran garanterna. Garanterna ar Finans-
ministeriet i Danmark och Riksgaldskontoret i
Sverige. Styrelsen lagger fast dels en 6verordnad
finanspolicy, dels en éarlig finansstrategi, som bland
annat reglerar det enskilda arets upplaning och
satter granser for foretagets valuta- och
ranteexponering.

Den overordnade malsattningen for finansforvalt-
ningen ar att uppna lagsta mojliga finansierings-
kostnader med hansyn tagen till en acceptabel och
av styrelsen antagen riskniva. Konsortiet arbetar
med samma typer av finansiella risker som andra
foretag, men har pa grund av projektets karaktar
en mycket lang tidshorisont. Det betyder att finansi-
eringskostnader och finansiella risker bedéms i

ett langsiktigt perspektiv, medan kortsiktiga
resultatforandringar tillmats mindre betydelse.

Alla lan och 6vriga finansiella instrument, som
anvands av Konsortiet, ar normalt garanterade
solidariskt av den danska och den svenska staten.
Tack vare denna garanti kan Konsortiet uppna
lanevillkor pa de internationella kapitalmarknaderna
som kan jamstéallas med landernas egen upplaning.

Ar 2013 Izmnade déavarande HH Ferries m.fl. ett
klagomal till EU-kommissionen om att de danska och
svenska statsgarantierna for Konsortiets lan m.m. ar
olagliga enligt EU:s regler for statsstod. | oktober
2015 beslutade EU-kommissionen att garantierna
omfattas av statsstodsreglerna, men att de ar i
overensstammelse med dessa regler. Davarande HH
Ferries m.fl. tog detta till EU-domstolen, som kom
med sitt avgorande den 19 september 2018, vilket
resulterade i ett upphavande av EU-kommissionens
beslut fran 2015. Domen sager inget om huruvida
statsstodet var olagligt eller inte, utan enbart att
Kommissionen begatt en rad processfel.
Kommissionen inledde darefter en “formell
utredningsprocedur” och det férvantades ett beslut
under 2020. Sa blev dock inte fallet — bland annat pa
grund av coronapandemin — och for tillfallet ar det
oklart nar beslutet vantas.
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@resundsbrons upplaningsbehov varierar fran ar till
ar, i synnerhet pa grund av refinansiering av tidigare
tagna lan som forfaller under innevarande ar. Till
foljd av det ovannamnda arendet om statligt stod
beslutade bolagets styrelse under hosten 2018 att i
mojligaste man undvika statligt garanterad upplaning
under perioden fram tills dess att EU-kommissionen
offentliggor ett nytt beslut i fragan. Av samma an-
ledning beslutade styrelsen varen 2020 att avbryta
den planerade utdelningen for rakenskapsaret 2019,
precis som den gjorde foregdende ar (som namns

i rsredovisningen for 2018 betalade bolaget sin
forsta utdelning till agarna under varen 2018 for
rakenskapsaret 2017).

Som namnts ovan fattade EU-kommissionen inte
nagot nytt beslut i arendet om statligt stod 2020,
vilket bolaget hade forvantat sig. Med relativt stora
refinansieringar i slutet av aret beslutade styrelsen
saledes under varen 2020 att dra igéng en rad
initiativ som gjorde det mojligt att ta ogaranterade
[&n, ifall EU-kommissionens beslut inte skulle komma
i tid. Det handlade i forsta hand om att faststalla en
ny kreditvardering utan statlig garanti (bolaget har
redan det hogsta uppnaeliga kreditbetyget hos
Standard & Poor’s pd AAA med den ovan namnda
solidariska garantin fran den danska och svenska
staten), samt en betydande férandring i bolagets
l&neprogram (MTN-program), s att ogaranterad
lantagning i framtiden blev en option inom ramen
for detta program.

Foretaget fick d& mot slutet av varen det nast hogsta
kreditbetyget hos Standard & Poor’s pa AA+ utan
statlig garanti, vilket anses vara mycket tillfreds-
stallande. Samtidigt erhélls de ndédvandiga god-
kannandena fran bolagets agare (de relevanta
departementen i Danmark och Sverige). Bolaget
kunde darefter i oktober manad for forsta gangen

i sin historia ta en rad lan utan statlig garanti. Totalt
lanades 5,2 miljarder SEK med loptider pa 5, 6 och
7 ar, anordnat av ett ldnekonsortium bestdende av
Danske Bank, Nordea, SEB och Swedbank. Mer-
rantan i forhallande till den vanliga garanterade
upplaningen beraknas uppga till 0,25 procent.

Konsortiets finansieringskostnader beskrivs narmare
i nedanstaende tabell. Generellt sett har de faktiska
rantekostnaderna ocksa under 2020 varit nagot lagre
an de faktiska ranteutgifterna aret fore, men ocksa
lagre an budgeten for 2020 (cirka 60 miljoner DKK

Finansiella nyckeltal 2020

lagre an ranteutgifterna 2019). Det beror framst pa
att inflationen i Danmark och Sverige varit lagre an
under 2019. De rorliga rantorna fortfarande extremt
laga, vilket slar igenom positivt pa foretagets rorligt
forrantade skuld, som har stigit under aret.

Milj. DKK Arlig frrintning i procent

Uppléning 2020 3.721
Bruttoupplaning (marknadsvarde) 13.159
Nettoskuld (marknadsvérde) 11.520
Nettofinansieringskostnader 122
Vardeforandring, marknadsvardeeffekt, netto 317
Vardeforandring, valutakurseffekt, netto 38
Finansieringskostnader totalt 477

Realranta 2020 (fore vardeférandring)
Realranta 1994-2020 (fore vardeforandring)

1,19
3,10
0,37
4,67
0,80
1,70

Not: Realrénta fore vardeférandring &r nettofinansieringskostnader fére vardeférdndring, marknadseffekt och valutakurseffekt, i
férhallande till den réntebdrande nettoskulden (exkl. vdrdeférdndring), och korrigerat fér darsgenomsnitt for dansk forbrugerprisinflation.

Réanteutveckling 2020

Réanta (procent)
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Arsredovisning 2020

Finansiella risker

@resundsbro Konsortiet far bara ha valutaexpo-
nering i DKK, SEK och EUR. Foretaget hade vid
ingangen av 2020 en exponering i SEK pa knappt
9 procent och den andelen har dkat gentemot rikt-
market under aret.

Riktmarket for exponeringen i SEK ar en andel pa
ungefar 15 procent, vilket motsvarar Konsortiets
langsiktiga ekonomiska exponering i SEK. Det ska
betonas att baspriset for en passage 6ver bron
som utgangspunkt faststalls i DKK och darefter
omraknas till SEK. Dessutom avréknas intakterna
fran jarnvagen i DKK.

Foretagets ranterisker styrs aktivt genom anvand-
ning av swappar och andra finansiella instrument.
En nédrmare beskrivning av den dverordnade
rantestrategin finns i not 16.

Det dvergripande temat 2020 — aven pa finans-
marknaderna — har varit spridningen av det séa kall-
ade coronaviruset, som tros ha startat i Kina i
slutet av 2019 och som till en borjan uppfattades
som ett kinesiskt (i varsta fall ett asiatiskt) problem.
Varlden blev klokare i februari/mars, da viruset
utvecklades till en faktisk pandemi.

Reaktionen i de flesta lander var en mer eller
mindre total stangning av samhallena under mars
manad. Detta ledde omedelbart till betydande ned-
gangar i industriproduktionen och darmed ocksa
samhallstillvaxten. Senare skulle det bli tjanste-
sektorn som stod for storre delen av nedgéngen

— inte minst turist- och underhallningsbranschen.

Reaktionen fran politiker och centralbanker var
snabba och av betydande omfattning. De flesta
lander inforde massiva stodpaket for att halla indu-
strin och tjanstesektorn flytande tills restriktionerna
kunde lattas igen. Samtidigt reagerade centralban-
kerna med hela arsenalen i verktygsladan — i USA
bland annat med betydande rantesankningar, med-
an det i Europa framst handlade om lanefaciliteter
och obligationsképprogram (rantan var redan nega-
tiv och ytterligare sankningar bedémdes ha begran-
sad effekt). Centralbankerna understodde darmed
de finanspolitiska lattnaderna genom att lata obliga-
tionsprogrammen absorbera det massiva statsobli-
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gationsutbudet som var en naturlig foljd av
stodpaketen.

| slutet av varen kunde man gradvis latta pa restrik-
tionerna och under sommaren verkade smittsprid-
ningen vara under kontroll (delvis hjalpt av det milda
vadret, vilket begransade behovet av att vara nara
varandra inomhus) och tillvaxten i ekonomierna sag
ldngsamt ut att dtervanda. Optimismen spred sig
och de flesta ekonomer kom fram till att ekonomierna
var i en sa kallad V-formad bana, dar en kraftig
nedgang i tillvaxten ersattes av en motsvarande
snabb aterhamtning i ekonomierna.

Optimismen skulle bli kortvarig och under hosten
kom den av de flesta hélsoexperter forvantade
andra vagen av smittspridningen, dels som reaktion
pa de lattade restriktionerna och dels som ett
resultat av det kallare vadret. Smittspridningen
eskalerade under arets sista kvartal och forestaen-
de tilldragelser som jul och nyér kravde nya stranga
restriktioner. Samtidigt kom de positiva nyheterna
fran lakemedelsindustrin — att man hade lyckats
utveckla och testa nya vacciner péa rekordtid, sa att
utrullningen av dessa sa smatt kunde inledas i slu-
tet av aret.

Det (eller de) forsta kvartalet(en) av 2021 kommer
darmed att fortsatta att praglas av pandemin,
varefter industrilanderna forvantas ha vaccinerat en
sa stor andel av befolkningen att pandemin sanno-
likt ar under kontroll. Darefter forutses en kraftig
Okning av den ekonomiska tillvaxten och en ater-
gang till mer normala forhallanden. Centralbankerna
forvantas dock halla krutet torrt under en ganska
lang period, varfor bade korta och ladnga rantor
forvantas ligga kvar kring nuvarande historiskt

laga nivaer.

Som namnt i Arsredovisningen for 2017 tog 4garna
i borjan av 2018 beslut om den framtida utdelnings-
policyn for Konsortiet, dar framsta fokus ar maxi-
mal minskning av skulden i agarbolagen A/S @re-
sund och SVEDAB AB. Med anledning av detta gjor-
des en utdelning pa knappt 1,1 miljarder DKK under
2018. Styrelsen foreslog att ingen planerad utdel-
ning skulle utgd, som namnt ovan, under 2019 och
2020 pa grund av det pagdende statsstodsmalet.

Detta sanker foretagets nettoskuld, vilket innebar
att den samlade durationen for hela skuldportféljen
(inklusive realranteskulden) forlangts ytterligare fran
8,2 ar till 8,5 ar - trots att den rorliga andelen av
skulden fortsatt ar ganska hog, eftersom foretaget
varit férhindrat att justera den rantemassiga fordel-
ningen av skulden via derivat pa grund av det paga-
ende statsstodsmalet.

Principerna for styrning av finansiella kreditrisker
beskrivs narmare i not 16.

Det ar fortsatt Konsortiets policy att bara acceptera
kreditrisker gentemot de mest kreditvardiga mot-
parterna. Som konsekvens av finanskrisen har det
allmant sett skett en betydande férsamring av de
finansiella institutionernas kreditvardering, vilket

Arsredovisning @resundsbro Konsortiet /S 2020

ocksa avspeglar sig i Konsortiets motpartsrisker.
For att motverka de hogre kreditrisker detta, allt
annat lika, skulle medfora, reducerade Konsortiet
under 2009 avsevart maxgransen for placering
av overskottslikviditet. Konsortiet har inte heller
under 2020 forlorat pengar pa konkurser for
finansiella motparter.

Fran och med den 1 januari 2005 har foretaget
bara kunnat ing& swappar och liknande finansiella
transaktioner med motparter, som ar bundna av
ett sarskilt avtal om stalld sakerhet (CSA-avtal).
Darmed sjunker kreditexponeringen vid swappar
etc. till ett absolut minimum, varfor Konsortiet inte
har bedémt det nddvandigt att &ndra maxgranserna
pa detta omrade.

Forbindelsen forvantas vara aterbetald senast 2050

@resundsbro Konsortiets skuld ska betalas tillbaka
med hjalp av intakterna fran vag- och jarnvagstrafi-
ken. Som underlag for berakningen av aterbetal-
ningstiden i de langsiktiga rantabilitetsberak-
ningarna har foretaget sedan 2014 anvéant en
realranta pa 3 procent.

Som ovan namnt beslutade dgarna under det forsta
halvaret 2018 om en ny utdelningspolicy, dar framsta
fokus ar maximal minskning av skulden i agarbolagen
A/S @resund och SVEDAB AB. Konsortiets skuld for
bron och landanslutningarna beraknas darmed att
vara aterbetald under 2050.

De viktigaste osakerhetsfaktorerna i berakningarna
ar den langsiktiga trafikutvecklingen samt realrantan,
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men rantabiliteten har efterhand blivit ganska robust
mot férandringar i realrantan. En kanslighetsanalys

av aterbetalningstiden vid olika realrantenivaer visar
att en aterbetalningstid pa hogst 50 ar fortsatt gal-

ler, aven om realrantan andras med +/- 0,5 procent
(2,5-3,5 procent). Den senaste berakningen av ater-
betalningstiden visar att skulden aterbetalats 2048.

Som namnt tidigare avbréts utdelningen for raken-
skapsaren 2018 och 2019 pa grund av statsstod-
smalet och for tillfallet vet man inte om det nya
beslutet fran EU-kommissionen far inflytande 6ver
foretagets framtida utdelningspolicy och darmed
aterbetalningstiden.
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Riskstyrning och kontroll

@resundsbro Konsortiets framsta uppdrag ar att
4ga och driva den fasta forbindelsen over Oresund,
vilket framfor allt innebar att uppratthalla en hog
tillganglighet och en hog sakerhetsniva pa forbindel-
sen, samt att sakra att aterbetalningen av de lan
som har tagits for att finansiera anlaggningen, kan
ske inom rimlig tid.

Det finns dock risker som kan aventyra mojligheterna
att nd dessa mal. En del risker kan styras/reduceras
av Konsortiet, medan andra har karaktaren av utifran
kommande handelser som Konsortiet inte har nagot
inflytande dver.

Under 2010 genomfdrde @resundsbro Konsortiet en
helhetsorienterad riskanalys, som omfattade identi-
fiering och prioritering av Konsortiets risker. Ett ele-
ment i riskstrategin ar att styrelsen en gang arligen
forelaggs en riskrapport, som beskriver foretagets
vasentligaste risker samt konkreta forslag om hur de
ska hanteras. En sadan riskrapport utarbetades for
forsta gangen 2010 och har sedan uppdaterats arli-
gen, senast 2020.

De storsta riskerna i relation till Konsortiets dverord-
nade malsattningar ar kopplad till utvecklingen av
intakterna fran vagtrafiken. Dessa paverkas av en
l&ng rad faktorer, till exempel konjunkturer, integra-

tion i Oresundsregionen och dvriga infrastrukturinves-

teringar som Konsortiet inte, eller bara i ringa grad,
kan paverka. Dessutom paverkas vagintakterna av
Konsortiets egna beslut om till exempel priser och
produktutbud. Coronapandemin 2020 ar ett bra
exempel pa en sadan exogen chock som Konsortiet
endast i ringa utstrackning har kunnat paverka. Inre-
serestriktioner m.m. beraknas ha kostat bolaget
intakter motsvarande ungefar en halv miljard danska
kronor. Som namnts ovan ar bolagets finanser dock
robusta och aterbetalningstiden bedéms inte bli
forlangd av den anledningen.

Riskerna nar det galler vagintakter foljs och analyse-
ras lopande av ledningen och styrelsen. Dessutom
varderas utvecklingen av vagintakterna grundligt i
samband med att den arliga prislistan faststalls. Nar
det galler den langsiktiga trafikprognosen arbetar
Konsortiet med en berakningsmodell dar trafiken
prognosticeras utifran forvantningar pa befolknings-
utveckling och makroekonomiska data.

I not 17 ar berakningarna av aterbetalningstiden for
skulden och kansligheten i berakningarna beskrivna.
Utover vagintakterna spelar finansieringskostnaderna
en viktig roll for foretagets ekonomi.

Om det kommande beslutet frdn EU-kommissionen i
statsstodsmalet andrar pa foretagets mojlighet for
upplaning med statsgarantier kan det paverka aterbe-

talningstiden av skulden. Foretagets finansiella risker
styrs och dvervakas successivt. Se sid 18 och not 16.

Utvecklingen av de langsiktiga underhalls- och rein-
vesteringskostnaderna ar ocksa behaftad med viss
osakerhet. Konsortiet arbetar proaktivt och systema-
tiskt med att reducera dessa osakerhetsfaktorer. Det
ar inte sannolikt att dessa risker utloser storre nega-
tiva effekter pa aterbetalningstiden. Denna bedom-
ning stdds av en extern analys som gjordes 2008.

Den allvarligaste risken for tillgangligheten ar ett
langre avbrott i trafiken pa grund av till exempel
pasegling av bron, terrorhandlingar eller liknande.
Sannolikheten for en sadan handelse ar mycket liten,
men de potentiella konsekvenserna ar i gengald
omfattande. Ett lAngvarigt stopp for bade vag- och
jarnvagstrafiken betyder till exempel att tusentals
manniskor dagligen skulle f& svarigheter att komma
till och fran arbetet. @resundsbro Konsortiets direkta
ekonomiska forlust vid sddana handelser ar dock
tackt av forsakringar, inklusive driftférluster i upp

till tva ar.

Konsortiet har malsattningen att sakerheten pa
forbindelsens vag och jarnvag ska vara hog och
jambordig med motsvarande anlaggningar pa land i
Danmark och Sverige. Denna malsattning har hittills

Arsredovisning @resundsbro Konsortiet I/S 2020

uppfyllts och det aktiva sakerhetsarbetet fortsatter.
Arbetet understods av omfattande statistiska analyser
(operational risk analysis — ORA), som uppdateras
med jamna mellanrum, bland annat pa grundval av
erfarenheterna fran den l6pande driften av férbindel-
sen. En storre olycka pa vag- eller jarnvagsforbindel-
sen kan givetvis inte uteslutas. Konsekvenserna av en
sadan ar svara att vardera. Se ovan.

| samarbete med relevanta myndigheter i Sverige och
Danmark uppratthaller @resundsbro Konsortiet en
omfattande beredskap, bland annat en intern krisbe-
redskap, for att hantera olyckor etc. pa forbindelsen.
Beredskapen testas regelbundet med hjalp av dvning-
ar, som lever upp till de krav som stalls av myndighe-
ter och EU. Vart fjarde ar genomfors storre dvningar,
som omfattar bade vag- och jarnvag. En sadan
genomfordes hosten 2016 och scenariot var en
olycka i jarnvagstunneln.

Arbetet med helhetsorienterad riskstyrning har kart-
lagt och systematiserat ett antal risker i samband
med den allmanna driften av den fasta forbindelsen.
Har kan namnas risken for ett avbrott av IT eller
andra tekniska system, otillatet intrdng i IT-systemen,
forseningar och fordyringar av underhéllsarbeten,
arbetsmiljo etc. Dessa risker hanteras i den dagliga
ledningen och linjeorganisationen.
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Bolagets ledning

Principer for bolagsstyrning

@resundsbro Konsortiet ar ett dansk-svenskt
konsortium och har sin hemvist i Danmark och
Sverige. Konsortiet ags till lika delar av A/S @resund
och Svensk-Danska Broforbindelsen SVEDAB AB.
A/S @resund ags till 100 % av Sund & Beelt Holding
A/S somi sin tur ags av danska staten. SVEDAB AB
ags av den svenska staten.

| enlighet med regeringsavtalet mellan Danmark och
Sverige har de bada agarbolagen A/S @resund och
Svensk-Danska Broforbindelsen SVEDAB AB slutit ett
konsortialavtal. Konsortialavtalet reglerar principer
kring bolagsstamma, val till styrelsen, styrelsens
storlek och sammansattning samt ordférande.
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Konsortiet ar inte direkt underlagt ndgon corporate
governance kod men bada agarbolagen foljer dansk
respektive svensk governance kod.

Styrelsen

Styrelsen har samma befogenheter och forpliktelser
som normalt tillkommer styrelsen i ett aktiebolag.
Styrelsen ansvarar for den dvergripande forvaltningen
av @resundsbro Konsortiet och beslutar om fragor av
storre strategisk och ekonomisk betydelse. Vidare
godkanner styrelsen storre investeringar, vasentliga
forandringar av Konsortiets organisation och centrala
policyer samt faststaller budget och arshokslut.
Styrelsen utser VD samt faststaller anstallnings-

villkoren for VD och ledande befattningshavare i évrigt.

Dessa principer ar beskrivna i not 19.

Styrelsens arbete

Styrelsens arbetsordning behandlar styrelsens ansvar
och befogenheter, anvisningar for styrelseméten samt
arbetsfordelning mellan styrelseordférande, dvriga
styrelseledaméter och verkstallande direktoren.

Styrelsen sammantrader vid minst fyra tillfallen per ar
varav ett ska agnas at fragor om langsiktig strategi.
Vid behov halls extra sammantraden for sarskilda
fragor. Konsortiets revisorer deltar arligen vid minst
ett styrelsemote. Styrelsen har under 2020 samman-
tratt fyra ganger utover det konstituerande motet.

Styrelsen utvarderar l6pande styrelsearbetet och
VD med syfte att utveckla styrelsens arbetsformer
och effektivitet.

Direktion

Styrelsen har delegerat ansvaret for den Iopande
forvaltningen till den verkstallande direktoren enligt
en sarskilt upprattad arbetsordning. Verkstallande
direktoren deltar som foredragande vid styrelsemotena.

Val av styrelse

Konsortiets tva agarbolag utser vardera fyra
ledaméter till Konsortiets styrelse. Agarbolagen
nominerar vaxelvis vartannat ar ordférande respektive
vice ordférande inom styrelsen. Styrelsen utser inom
sig en ordférande och en vice ordforande for ett ar at
gangen. Ingen av styrelseledamoterna ingar i
foretagets dagliga ledning.

Styrelsekommittéer

Hela styrelsen utgor @resundsbro Konsortiets
revisionskommitté, som haller separata moten

i samband med ordinarie styrelsemoten. Vice
ordférande i styrelsen har posten som ordforande
i revisionskommittén. Det finns inget ersattnings-
utskott i Konsortiet.
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Riskstyrning samt intern styrning och kontroll
av resultatrapportering

Konsortiets riskstyrning och interna styrning och
kontroll i samband med bokslut och finansiell
rapportering syftar till att minimera risken for
materiella fel och bedrageri. Det interna kontroll-
systemet omfattar klart definierade roller och
ansvarsomraden (funktionsuppdelning),
rapporteringskrav samt rutiner for attest och
godkannande. Den interna kontrollen granskas av
revisorerna och genomgas av styrelsen via
revisionskommittén.

Budgetuppfoljning sker kvartalsvis och god-
kanns av styrelsen. Styrelsen godkanner ocksa
Konsortiets delarsrapporter. Konsortiet foljer de
danska kraven och publicerar inte fullstandiga
kvartalsrapporter varje kvartal utan publicerar
resultatet i ett pressmeddelande.

Revision

Konsortiets rakenskaper och interna kontroll
granskas av de revisorer som ar valda revisorer i
respektive agarbolag. Revisorerna avlagger skriftlig
rapport till styrelsen minst en gang om aret.
Rapporterna laggs fram pa styrelseméte och
undertecknas av samtliga styrelseledamoter.
Revisorerna ar narvarande pa minst ett styrelse-
mate per ar. Arvode till revisor utgar enligt rakning.

Ersattning till ledande befattningshavare

De 6verordnade principerna ar att ersattningar till
ledande befattningshavare skall vara konkurrens-
kraftiga men inte I6neledande, det finns inga
sarskilda pensionsplaner eller forsakringar och
inte heller ndgon incitamentsbaserad ersattning
till ledande befattningshavare i Konsortiet.
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Styrelse

Bo Lundgren

Styrelseordférande sedan 27 april 2020 (tidigare vice
ordférande), styrelseledamot sedan 2016
Styrelseordférande i Svensk-Danska Broférbindelsen SVEDAB
AB, Lundgren & Hagren AB och Sparbanksstiftelsen Finn

f. 1947

Peter Frederiksen

Vice ordférande sedan 27 april 2020 (tidigare ordférande),
Styrelseledamot sedan 2017

Styrelseordférande i Sund & Beelt Holding A/S.
Styrelseledamot i A/S United Shipping & Trading Company,
Bunker Holding A/S och Uni-Tankers A/S.

f. 1963

Lars Erik Fredriksson

Investment director, Naringsdepartementet
Styrelseordférande i OECD WPSOPP

Styrelseledamot i Svensk-Danska Broférbindelsen SVEDAB AB,
Arlandabanan Infrastructure AB, EUROFIMA European Company
for the Financing of Railroad Rolling Stock, Statens
Bostadsomvandling AB, Svevia AB och Vasallen AB

f. 1964

Ulrika Hallengren

Styrelseledamot sedan 27 april 2020

Verkstéllande direktor i Wihlborgs Fastigheter AB
Styrelseordférande i Fastighets AB ML4 och Wihlborgs A/S
Styrelseledamot i Svensk-Danska Broférbindelsen SVEDAB AB,
Borssallskapet, [deon Open AB, Ideon AB, Medeon AB,
Sydsvenska industri- och handelskammaren samt dotterbolag
till Wihlborgs Fastigheter AB

f. 1970

Mikkel Hemmingsen

Styrelseledamot sedan 2017

Verkstéllande direktor i Sund & Beelt Holding A/S
Styrelseordforande i A/S Storebeelt, A/S Femern Landanlaeg,
Femern A/S, BroBizz A/S, BroBizz Operatgr A/S, Sund & Beelt
Partner A/S och A/S @resund

f. 1970
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Kerstin Hessius

Styrelseledamot till 27 april 2020

Verkstéllande direktor i Tredje AP-fonden

Styrelseledamot i Handelsbanken AB, Hemso Fastighets AB,
Trenum AB, Vasakronan AB och Riksbankens Jubileums-
fond (stiftelse)

f. 1958

Claus Jensen

Styrelseledamot sedan 2014

Forbundsordférande for Dansk Metal

Styrelseordforande i CO-industri, Industrianstallda i Norden (IN)
och vice ordférande i eksekutiv og styrekomiteen Industri
ALL-European Trade Union

Styrelseledamot i Hovedbestyrelsen og Forretningsudvalget i
Fagbeveegelsens Hovedorganisation (FH), AKF Holding, A/S
A-Pressen, Arbejdernes Landsbank, Femern A/S, A/S Femern
Landanlaeg, Industriens PensionService A/S, IndustriPension
Holding A/S, Industriens Pensionsforsikring A/S, Lindg port of
ODENSE A/S, A/S Storebzlt, Sund & Belt Holding A/S och
A/S @resund

f. 1964

Jarn Tolstrup Rohde

Styrelseledamot sedan 2017

Styrelseordforande i 3C Groups A/S, Facit Bank A/S, Blue
Ocean Robotics Holding A/S och Alfred Pedersen & sgn A/S
Vice ordférande i Sund & Bzelt Holding A/S

Styrelseledamot i Dinex A/S, Marius Pedersen A/S,

3C Retail A/S och Lggismose A/S

f. 1961

Malin Sundvall

Styrelseledamot sedan 2019

Chefsjurist, LKAB

Styrelseledamot i Svensk-Danska Broférbindelsen SVEDAB AB
och Arlandabanan Infrastructure AB

f. 1973

Ledningsgruppen

Linus Eriksson

Verkstallande direktor sedan 1 november 2020
Styrelseordférande i Help for children Malmé
Styrelseledamot i Anton i Skane AB, Anton Utbildning AB
och Samtrafiken i Sverige AB

f. 1974

Caroline Ullman-Hammer

Verkstallande direktor till 30 september 2020

Styrelseledamot i Kooperativa Férbundet, Stena Fastigheter AB
och Hammer Print Management AB

f. 1954

Kaj V. Holm

Vice verkstallande direktor samt finansdirektor
Finansdirektor i Sund & Beelt Holding

Styrelseledamot i Kommunekredit och Rgnne Havn A/S
f. 1955
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Bengt Hergart
Anlaggningsdirektor

Styrelseledamot i Sustainability Circle
f. 1965

Fredrik Jenfjord
Forsaljnings- och Marknadschef
f. 1973

Goran Olofsson
Leveranschef
f. 1966

Bodil Rosengren
Ekonomidirektor
f. 1965
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Resultatrakning och rapport over totalresultat
1 januari till 31 december (DKK/SEK mil}.)
DKK DKK SEK SEK
Not 2020 2019 2020 2019
Intékter
4 Driftsintékter 1.522,2 2.011,0 2.057,9 2.810,6
Summa intdkter 1.522,2 2.011,0 2.057,9 2.810,6
Kostnader
5,6 Ovriga driftskostnader -153,2 -159,1 -207,1 222,4
7 Personalkostnader 96,0 -100,1 -129,8 -140,0
8,9  Ovriga rorelsekostnader 2,0 1,5 2,6 2,0
8 Avskrivningar véag- och jarnvagsanlaggning -331,5 -268,6 -448,1 -375,4
9 Avskrivningar maskiner, inventarier och utrustning -16,7 21,5 22,6 -30,0
Summa kostnader -599,4 -550,8 -810,2 -769,8
Rérelseresultat 922,8 1.460,2 1.247,7 2.040,8
c Finansiella poster c
g 10 Finansiella intakter 0,1 0,1 0,1 0,1 g
=3 10 Finansiella kostnader -122,0 1795 -165,0 -250,9 =)
% 10 Vardeforandringar, netto -355,4 -426,1 -480,4 -595,4 ":D_
— Summa finansiella poster -477,3 -605,5 -645,3 -846,2
Arets resultat 445,6 854,7 602,4 1.194,6 L] ll LD __I__H ;
L - (] | | 1
Verksamheten har inget annat totalresultat i inne- |
varande rakenskapsar eller jamforelsearet. : I':':!:!‘.
Resultatdisposition " il il A A" A" A A _hl
Resultatet foreslas .
Overfores till balanserat resultat 4456 854,7 602,4 1.194,6 B .. ] ;
Totalt 4456 854,7 602,4 1.194,6 : e P i, o :
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Balansrakning

Per 31 december (DKK/SEK milj.)

DKK DKK SEK SEK DKK DKK SEK SEK
Not Tillgdngar 2020 2019 2020 2019 Not  Eget kapital och skulder 2020 2019 2020 2019
Anliggningstillgangar Eget kapital
14 Konsortiekapital 50,0 50,0 67,6 70,0
Materiella anléggningstillgangar Balanserat resultat 3.037,0 2.591,4 4.105,6 3.621,7
8 Vag- och jarnvagsanlaggning 14.605,9 14.812,3 19.745,7 20.702,1 Summa eget kapital 3.087,0 2.641,4 4.173,2 3.691,7
9 Maskiner, inventarier och utrustning 56,7 54,5 76,7 76,1
Summa materiella anldggningstillgangar 14.662,6 14.866,8 19.822,4 20.778,2 Skulder
Summa anlaggningstillgangar 14.662,6  14.866,8 19.822,4 20.778,2 Langfristiga skulder
15 Obligationslan och skulder till kreditinstitut 11.033,1 8.085,4 14.915,8 11.300,4
e Omsattningstillgangar Summa langfristiga skulder 11.033,1 8.085,4 14.915,8 11.300,4 -
;! Fordringar Kortfristiga skulder g
=) 11 Ovriga kortfristiga fordringar 152,0 184,4 2054 257,71 15  Kortfristig del av langfristiga skulder 1.157,1 3.040,1 1.564,2 4.2489 =3
. =
@ 12,15 Derivatinstrument 489,8 238,0 662,2 332,7 13,15 Skulder till kreditinstitut 0,0 1.036,3 0,0 1.448,3 o
= Summa fordringar 641,8 4224 867.6 590,4 18 Leverantdrsskulder och 6vriga skulder 69,9 130,5 94,5 182,4 Qo
13,15 Obligationer 1.840,5 1.5453 2.488,2 2.159.8 12,15 Derivatinstrument 1.974,2 1.902,2 2.669,0 2.658,6
Summa kortfristiga skulder 3.201,2 6.109,1 4.327,7 8.538,2
13,15 Likvida medel 176,4 1,4 238,5 1,9
Summa skulder 14.234,3 14.194,5 19.243,5 19.838,6
Summa omsittningstillgangar 2.658,7 1.969,1 3.594,3 2.752,1
Summa tillgangar 17.321,3 16.835,9 23.416,7 22.530,3 Summa eget kapital och skulder 17.321,3 16.835,9 23.416,7 23.530,3

23 Ansvarsforbindelser och stallda sakerheter
24 Néarstaende parter

1-3,16 Noter utan hanvisning

17,19 Noter utan hénvisning

25-26 Noter utan hanvisning
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Forandringar | eget kapital Kassaflodesanalys

(DKK/SEK milj.) 1 januari till 31 december (DKK/SEK milj.)
DKK SEK
Konsortie- Balanserat Summa eget Konsortie- Balanserat Summa eget DKK DKK SEK SEK
Not kapital resultat kapital kapital resultat kapital Not 2020 2019 2020 2019
Kassaflode fran den Iopande verksamheten
Saldo per 1 jan 2019 50,0 1.736,7 1.786,7 68,8 2.390,1 2.458,9 Resultat fore finansiella poster 922,9 1.460,2 1.247,7 2.040,8
Arets resultat - 854,7 854,7 - 1.194,6 1.194,6
Ovrigt totalresultat - - Justeringar
Summa arets totalresultat - 854,7 854,7 - 1.194,6 1.194,6 8,9 Avskrivningar 3482 290.1 470,7 405,4
Utbetald utdelning : : 1.2 37,0 38,2 Ovriga driftsposter, netto 1,9 1,4 2,5 2,0
i 854,7 854,7 1.2 1.231,6 1.232,8 Kassafléde fran den Iopande verksamheten
14 saldo per 31 dec 2019 50,0 2.591,4 2.641,4 70,0 3.621,7 3.691,7 fore forandring av rorelsekapital 1.272,9 1.751,7 1.721,0 2.448,2
Saldo per 1 jan 2020 50,0 2.591,4 2.641,4 70,0 3.621,7 3.691,7 20 Forandring i rorelsekapital 211 52,1 28,5 72,8
. K flode fran den lopande verksamheten 1.294, 1.803,8 1.749,4 2.521,0
Arets resultat - 445,6 445,6 - 602,4 602,4 assatiode Tran den lopan 94,0
Ovrigt totalresultat - -
c Summa éarets totalresultat - 445,6 445,6 - 602,4 602,4 i ) _ c
= Utbetald utdelning ) . i 24 1185 120,9 8,9 Kassaflode fran investeringsverksamheten -146,0 -89,1 -197,4 -124,6 —
- 21 Kop av materiella anlaggningstillgangar 0,0 0,0 0,0 0,0 =
=3 - 445,6 445,6 -2,4 483,9 481,5 =
= Summa kassaflode fran investeringsverksamheten -146,0 -89,1 -197,4 -124,6 5
® )
g., 14 Saldo per 31 dec 2020 50,0 3.037,0 3.087,0 67,6 4.105,6 4.173,2 go

Summa kassafléde fore kassaflode
fran finansieringsaktivitet 1.148,1 1.714,7 1.552,0 2.396,4

Kassaflode fran finansieringsaktivitet

Upptagna lan 3.721,5 0,0 5.031,1 0,0
Amortering av lan -3.155,0 -1.739,0 -4.265,2 -2.430,5
13 Utnyttjad checkkredit -1.036,3 737,0 -1.401,0 1.036,3
Betald utdelning till agare 0,0 0,0 0,0 0,0
Ranteintakter, erhalina 0,0 0,6 0,0 0,8
Premier, erhallna 0,0 0,0 0,0 0,0
Réntekostnader, betalda -171,9 -180,7 -232,4 -252,6
22 Kassaflode fran finansieringsaktivitet -641,7 -1.182,7 -867,6 -1.653,1
Arets forandring av likvida medel 506,4 532,0 684,4 60,1
Likvida medel vid arets bérjan 1.546,7 1.015,7 2.161,7 1.397,9
Valutakursjustering, netto -36,2 -1,0 -48,9 -1,4
Valutakursjustering - - -70,6 15,5
13 Likvida medel vid arets slut* 2.016,9 1.546,7 2.726,6 2.161,7

Kassaflodesanalysen kan inte harledas enbart av arsredovisningen.
Kassaflédesanalysen tar, for att ge en mer rattvisande bild, utgdngspunkt i Resultat fore finansiella poster.

* Vid utgéngen av 2020 hade Konsortiet outnyttjade krediter pa 2.000 milj (2019: 1.015 milj)
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Noter til arsredovisningen

(DKK/SEK milj)

Not 1
Anvanda redovisningsprinciper

GENERELLT

Arsredovisningen for @resundsbro Konsortiet /S for
2020 har upprattats i enlighet med konsortialavtalet,
International Financial Reporting Standards som god-
kants av EU samt ytterligare danska och svenska upp-
lysningskrav till arsredovisningar for borsnoterade
bolag. @resundsbro Konsortiet har inga dotterbolag.

Ytterligare danska upplysningskrav till arsredovisningar
ar faststallda i IFRS-kungorelse med avseende pa arsre-
dovisningslagen samt av NASDAQ OMX.

Nya standarder
Konsortiet har per 1 januari 2020 implementerat fol-
jande andrade standarder och tolkningar:
IFRS 9, IAS 39 och IFRS 7 - andring av anvanda
referensrantor
IFRS 3 - definition av verksamhet i forbindelse
med forvarv
IAS 1 och IAS 8 — definition av vasentlighet

Effekten av andring av anvanda referensrantor i IFRS 9,
IAS 39 och IFRS 7 &r icke vasentlig for Konsortiet.
Det ar ingen effekt for Konsortiet av andringarna i

IFRS 3, IAS 1 och IAS 8.

Det finns for narvarande inga andrade standarder och
tolkningar som har antagits av IASB och godkants av
EU, och som trader ikraft senare, vilka ar relevanta for
Konsortiet.

Ovriga redovisningsprinciper éverensstammer med dem
som anvandes i Arsredovisning 2019.

Vasentliga redovisningsmassiga val i anvanda
redovisningsprinciper

Konsortiet har valt att utnyttja den sa kallade Fair Value
Optioni IFRS 9. Detta innebar att samtliga finansiella
transaktioner — Ian, placeringar och derivat — varderas il
verkligt varde och att vardeforandringen redovisas over
resultatrakningen. Lan och placeringar redovisas till
verkligt varde vid forsta redovisningstillfallet, medan
derivat alltid bokfors till verkligt varde enligt IFRS 9.
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Bakgrunden till valet av Fair Value Optionen ar att Kon-
sortiet, i sin finansforvaltning, konsekvent anvander en
portfoljsyn, vilket innebér att den avsiktliga exponeringen
mot olika finansiella risker uppnas med olika finansiella
instrument, saval enskilda instrument som derivat. Det
betyder att man i styrningen av den finansiella marknads-
risken inte tittar pa enskilda poster som exempelvis lan
och derivat utan fokuserar pa den samlade exponerin-
gen. Valet av finansiella instrument for att sakra de eko-
nomiska riskerna i finansforvaltningen kan darfor ge
anledning till bokforingsmassiga asymmetrier om inte
Fair Value Optionen anvands, och det ar orsaken till valet.

Fair value option ar enligt Konsortiets uppfattning den
enda av IFRSeglerna tillatna varderingsprincipen, som
reflekterar denna uppfattning, da de dvriga principerna
alla medfor olampliga asymmetrier mellan i dvrigt identi-
ska exponeringar, beroende pa om exponeringen ar
etablerad i form av 1an eller genom anvandning av deri-
vat, eller staller omfattande krav p& dokumentation av
sakringsforhallandet, sdsom "hedge accounting”. Da
derivat, placeringar och 1&n varderas till marknadsvarde
kommer samma resultat att uppnas i bokslutet i behand-
lingen av lan med tillhérande derivat, nar sakringen av
den ekonomiska risken ar effektiv, och foretaget uppnar
darmed symmetri i den redovisningsmassiga behandlin-
gen. Lan utan tillhdrande derivat varderas ocksa till mark-
nadsvarde i motsattning till huvudregeln i IFRS 9, dar I1&n
skall vérderas till anskaffningsvarde, och det ger
naturligt svangningar i arets resultat som foljd

av vardeforandringar.

Alla rakenskapstal upplyses supplerande

ocksa i SEK

/:\rsredovisningen upprattas i DKK och alla belopp anges
i miljoner kronor om inget annat anges. Alla rakenskaps-
tal anges aven i SEK, omraknat till balansdagens kurs,
73,97 per 31 december, 2020 (71,55 per 31 decem-
ber, 2019). Upplysningarna i SEK &r bara supplerande
upplysningar och ar inte i dverensstammelse med valu-
taomrakning enligt IFRS.

Viktiga redovisningsprinciper

Driftsintakter

Redovisning av intakter fran vag- och jarnvagsforbindel-
sen sker i takt med att forbindelsen utnyttjas, under
forutsattning att intakterna kan beraknas pa ett tillforlit-
ligt satt och det ar sannolikt att de ekonomiska for-
delarna kommer att tillféras Konsortiet.

For BroPass betalas en arsavgift som ger kunderna ett
rabatterat pris i 12 manader. Utdver rabatten far kun-
derna ocksa en rad erbjudanden fran Konsortiets sam-
arbetspartners. Intakter fran arsavgifter redovisas dar-
for i den period nér kunden har réatt till det rabatterade
priset. Betalning av arsavgift sker i forskott. Konsortiet
avsatter en kontraktsmassig skuld (forutbetald intakt) i
balansrakningen for den resterande delen av kundens
avtalsperiod.

Intakter redovisas exklusive moms, avgifter samt rabat-
ter givna i samband med intakternas intjanande.

Nedskrivningstest av anldggningstillgangar
Materiella och finansiella anlaggningstillgangar bedoms
med avseende pa vardeminskning narhelst handelser
eller forandringar i forhallanden indikerar att det redo-
visade vardet kanske inte ar atervinningsbart. Varde-
minskningen redovisas med det belopp, varmed tillgén-
gens varde Overstiger atervinningsvardet, dvs. det
hogsta vardet av tillgangens nettoforsaljningspris eller
nyttjandevarde. Nyttjandevardet utgdr nuvardet av det
forvantade framtida kassaflodet tillsammans med dis-
konteringsfaktorn fore skatt som avspeglar marknadens
aktuella avkastning. Vid bedoémning av nedskrivningsbe-
hov grupperas tillgéngar pa de lagsta nivaer dar det
finns separata identifierbara kassafloden (kassaflodes-
genererande enheter). Se vidare not 17.

Nedskrivningar redovisas i resultatrakningen.

Finansiella tillgangar och skulder

Finansiella tillgangar varderas till verkligt varde saval vid
forsta redovisningstilifallet som féljande. Vardeforandrin-
gen redovisas lopande i resultatrakningen under finan-
siella poster. Alla kortfristiga placeringar klassificeras
vid forsta redovisningstillfallet som tillgéngar som varde-
ras till verkligt vérde Over resultatrakningen enligt anvan-
da redovisningsprinciper.

Innehav av obligationer behalls till utiopsdatum och
redovisas till anskaffningsvarde.
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Innehav av egna obligationer avraknas mot motsva-
rande utstallda egna obligationslan.

Obligationslan och bankskulder varderas till verkligt
varde saval vid forsta redovisningstillfallet som féljande.
Alla Ian ar klassificerade som finansiella skulder vérde-
rade till verkligt varde via resultatrakningen enligt anvan-
da redovisningsprinciper. Oavsett ev. rantesakring sa
varderas alla lan till marknadsvarde med I6pande resuk
tatpaverkan av vardeforandringar, vilka beraknas som
skillnaden i marknadsvarde mellan balanstidpunkterna.

Marknadsvardet pa l1an faststalls som kursvardet vid
tillbakadiskontering av framtida kanda och forvantade
betalningsstrommar med relevanta diskonteringsrantor,
da det inte finns noterade kurser pa onoterade utstallda
obligationer och bilaterala lan. Diskonteringsrantan
faststélls mot bakgrund av de aktuella marknads-
rantorna som bedoms vara tillgangliga for Konsortiet
som lantagare.

Realranteldn bestar av en realranta plus ett tillagg for
inflationsuppskrivningen. Den forvantade inflationen
ingar i berakningen av verkligt varde for realranteldn och
bestams utifran jamviktsinflationen fran de s.k. "break
even” inflationsswaps, dar en fast inflationsbetalning
utvaxlas mot den realiserade inflationen, vilket ju ar
okand vid avtalstidpunkten. Dansk jamviktsinflation
uppgores med ett spann till europeiska "break even”
inflationsswapar med HICPxT som referensindex.
Diskonteringen féljer de generella principerna.

Kursvardet pa lan med tillhdrande strukturella finansiella
instrument faststalls i ett sammanhang, och markn-
adsvardet av eventuell optionalitet i betalningarna pa
l&net faststalls med standardiserade och erkanda varde-
ringsmetoder (lasta formler), vari volatilitet pa referens-
ranta och valuta ingar.

Lan med kontraktsmassigt forfall > 1 &r redovisas som
l&ngfristig skuld

Derivat redovisas vid forsta redovisningstilifallet till
anskaffningsvarde och redovisas harefter till verkligt
varde via resultatrakningen. Positiva och negativa var-
deférandringar ingdr i Derivatinstrument under tillgén-
gar respektive skulder till verkligt varde. Netting av
positiva och negativa varden sker endast, nar verksam-
heten har ratt till och intention att avrakna flera finan-
siella instrument netto.
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Derivat anvands aktivt till att styra den samlade net-
toskulden och ingar darfor i balansrakningen under
omsattningstiligangar respektive kortfristiga skulder.

Derivat omfattar finansiella instrument, dar vardet beror
pa vardet av det underliggande vérdet av de ingédende
finansiella variablerna, primart referensrantor och
valutor. Alla derivat ar OTC derivat ingadngna med finan-
siella motparter, och det finns inte noterade kurser pa
sadana instrument. Derivat omfattar rante- och valuta-
swapar, terminsaffarer, valutaoptioner, FRA's och rante-
garantier och swaptioner. Kursvardet faststalls darfor
genom tillbakadiskontering av kanda och férvantade
framtida betalningsstrommar med relevanta diskonte-
ringsrantor. Diskonteringsrantan faststalls pa samma
satt som for 1an och placeringar, dvs. med bakgrund i
aktuella marknadsrantor, som bedoms vara tillgangliga
for @resundsbro Konsortiet som lantagare.

Inflationsswapar innehéller liksom realrantelan ett tillagg
for inflationsuppskrivningen. Den forvantade inflationen
ingdr i berakningen av verkligt varde for realréntelan och
bestams utifran jamviktsinflationen fran de s.k. "break
even” inflationsswaps, dar en fast inflationsbetalning
utvaxlas mot den realiserade inflationen, vilket ju ar
okand vid avtalstidpunkten. Dansk jamviktsinflation
uppgores med ett spann till europeiska "break even”
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inflationsswapar med HICPXT som referensindex.
Diskonteringen foljer de generella principerna.

For derivat med optionalitet i betalningsstrommarna
som t.ex. valutaoptioner, rantegarantier och swaptioner,
faststalls marknadsvardet med erkanda vérderingsme-
toder (lasta formler), vari volatiliteten pa de underlig-
gande referensrantorna och valutorna ingar. For derivat
som ar knutna till flera olika finansiella instrument fast-
stalls vardet till ett samlat marknadsvarde, som bestar
av summan av de enskilda finansiella instrumenten.

Enligt IFRS 7 skall finansiella tillgadngar och skulder
varderade till verkligt varde via resultatrakningen han-
foras till en 3-delad hierarki for varderingsmetoden.
Niva 1 i varderingshierarkin innehaller tillgangar och
skulder varderade till noterade priser for identiska tillg-
angar och skulder pa en aktiv marknad, darnast niva 2
med vardering av tillgdngar och skulder med anvan-
dande av observerbara marknadspriser som input till
erkanda varderingsmetoder och prissattningsformler,
och slutligen nivd 3 med tillgangar och skulder i balan-
sen som inte varderats baserat pa observerbara markn-
adsdata, och som darfor kraver sarskild kommentering.

Konsortiet har baserat verkligt varde pa observerbara
marknadsdata som input till gangse och erkanda varde-

ringsmetoder och prissattningsformler for hela balans-

rakningen, varmed samtliga tillgangar och skulder varde-

rade till verkligt varde ingdr i niva 2, enligt den hierarki
som omnamns i IFRS 13. Det har under aret inte skett
nagra Overforingar mellan nivaerna.

Finansiella poster

Finansiella poster innehaller ranteintakter och —kostnader,
realiserad inflationsuppskrivning pa realranteinstrument,
valutakursvinster och —forluster pa 1an, likvida medel
och derivat samt valutakursjustering for transaktioner i
utlandsk valuta.

De totala finansiella posterna uppdelas i resultat-
rakningen pa finansiella intakter och finansiella kostna-
der, samt vardeforandringar, netto. Ranteintakter och
— kostnader samt realiserad inflationsuppskrivning pa
realranteinstrument hanfors till finansiella intakter och
finansiella kostnader, medan valutakursvinster och

— forluster inklusive valutakursjustering ingar i varde-
forandringar, netto.

Skatteforhallande

Beskattning av @resundsbro Konsortiets resultat
sker hos respektive bolag; A/S @resund och
Svensk-Danska Broforbindelsen SVEDAB AB.

Det redovisas darfor ingen skatt i Konsortiets
resultat- och balansrakning.

Ovriga redovisningsprinciper

Ovriga driftskostnader

| 6vriga driftskostnader ingdr kostnader som relaterar fill
den tekniska, trafikmassiga och kommersiella driften av
Oresundsbron. Detta innefattar bl.a. omkostnader for
drift och underhall av tekniska anlaggningar, marknads-
foring, forsakringar, IT, externa konsultationer samt
kontors- och lokalkostnader.

Personalkostnader

| personalkostnader ingar kostnader for medarbetare,
foretagsledning samt styrelse. Kostnaderna inkluderar
direkta ldnekostnader, pensioner, utbildningskostnader
och andra direkt personalrelaterade kostnader.

Personalkostnader kostnadsfors i den period som arbetet
blivit utfort. Detsamma galler utgifter for l6nerelaterade
skatter, intjanad semester och liknade kostnader.
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Ovriga rorelsekostnader

| 6vriga rorelsekostnader ingér forluster vid utrangering
eller avyttring av materiella anlaggningstillgangar. Resul-
tatet redovisas som skillnaden mellan forsaljningspris
med avdrag for forsaljningskostnader och redovisat
varde vid forsaliningstidpunkten.

Leasing

Leasingavtal med en leasingperiod pa minst 12 mana-

der redovisas som tillgang i balansrakningen. Den kon-
traktuella forpliktelsen redovisas i balansrakningen som
kortfristig skuld. De leasingkontrakt som finns med en

leasingperiod pd minst 12 manader avser bilar.

Materielle anlaegsaktiver

Materiella anlaggningstillgdngar redovisas i balansrak-
ningen som tillgang, nar det &r sannolikt att framtida
ekonomiska fordelar kommer att tillfalla verksamheten
och tillgangens varde kan varderas tillforlitligt.

Materiella anlaggningstiligangar ar vid forsta
bokforingstillfallet upptaget till anskaffningsvarde.

| anskaffningsvardet ingér utéver utgiften for
anskaffningen aven kostnader som ar direkt hanférbara
till anskaffningen fram tills den tidpunkt, nar tillgdngen
ar Klar for anvandning. Dérefter varderas materiella
anlaggningstillgangar till anskaffningsvardet med avdrag
for av- och nedskrivningar.

Under byggnadsperioden ar vardet av anlaggningen
upptaget enligt foljande principer:

¢ Kostnader baserat pa ingaende avtal och kontrakt
har aktiverats direkt.

¢ Andra direkta och indirekta kostnader aktiveras
som vardet av eget utfort arbete.

* Nettofinansieringskostnader aktiveras som
byggrantor.

Utbyte/forbattringar (som uppfyller kraven pa
aktivering) pa broforbindelsen aktiveras och skrivs
av 6ver den forvantade nyttjandetiden. Lopande
underhallsarbeten kostnadsfors i takt med att
kostnaderna uppstar.

Vinster och forluster vid avyttring av materiella
anlaggningstillgangar upptas som skillnaden mellan
forsaliningspris med avdrag for forsaliningskostnader
och redovisat varde vid forsaljningstidpunkten. Vinsten
eller forlusten redovisas i resultatrakningen under évriga
intakter eller Gvriga rorelsekostnader.



Avskrivningar pa vag- och jarnvagsanlaggning

har paborjats i takt med att bygget avslutats och
anlaggningen tagits i bruk. Vag- och jarnvags-
anlaggningen skrivs av linjart 6ver den forvantade
nyttjandetiden. For vag- och jarnvagsanlaggningen
har en uppdelning gjorts av anlaggningstillgadngarna
i bestandsdelar med likartad nyttjandetid:

¢ Den primara delen av anlaggningarna omfattar kon-
struktioner, som ar konstruerade for en nyttjandetid
pa minst 100 &r. Avskrivningstiden fér dessa delar
utgdr darfor 100 ar.

¢ Mekaniska installationer, vagracken och vagbe-
laggningar skrivs av Over en nyttjandetid pa 10-25 ar.

¢ Jarnvagsforbindelsens tekniska installationer
avskrivs pa 10-25 ar.

e Kopplingsstationer skrivs av dver 20 ar.

¢ Programvara och elektriska installationer skrivs
av Over nyttjandetiden 3-10 ar.

Avskrivningstiden for vriga tillgangar, som upptas till
anskaffningskostnad reducerad med eventuella ned-
skrivningar, skrivs av linjart dver tillgadngens forvantade
nyttjandetid, som utgor:

e Byggnader for som anvands for rorelsen
avskrivs pa 25 ar

e |nredning av hyrda lokaler skrivs av Gver
hyresavtalets l6ptid, dock max. 10 ar.

¢ Maskiner och inventarier avskrivs pa 3-7 ar

e Administrativa ADB system och program
avskrivs pa 0-5 ar

Avskrivningar redovisas i resultatrakningen som en
sarskild post.

Avskrivningsunderlaget faststalls med hansyn
tagen till tillgangens restvarde reducerat med
eventuella nedskrivningar. Restvardet faststalls

vid anskaffningstidpunkten och omprovas arligen.
Overstiger restvérdet tillgangens redovisade varde
upphor avskrivningen.

Avskrivningsmetod och nyttjandetid provas arligen och
andras, om det har skett en vasentlig forandring i for-
hallanden eller forvantningar. Vid andring i avskrivnings-
period eller restvarde medraknas forandringen framéa-
triktat som en andring i rakenskapsmassiga uppskatt-
ningar och bedémningar.
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Ovriga kortfristiga fordringar

Kundfordringar omfattar fordringar pa kunder och
mellanhavanden med betalkortsforetag. Fordringar har
redovisats till de belopp som efter individuell provning
beraknas inflyta. Det sker erforderlig nedskrivning

for befarade kundférluster under den kommande
12-ménadersperioden i enlighet med IFRS 9.

Ovriga kortfristiga fordringar omfattar ocksa periodise-
rade rantor hanforliga till tillgéngar och betalda kostna-
der hanforliga till efterfoljande rakenskapsar.

Fordringar varderas till anskaffningsvardet.

Likvida medel

Likvida medel omfattar likvid behalining samt vardepap-
per med en aterstaende [0ptid, vid anskaffningstidpunk-
ten, understigande 3 manader, och som utan hinder kan
omsattas till likvida medel och dar risken for varde-
forandring ar obetydlig. Likvida medel redovisas till
mottaget nettobelopp vid forsta redovisningstillfallet och
varderas darefter till anskaffningsvarde.

Pensionsataganden

Konsortiet har ingtt pensionsavtal och liknade avtal
med merparten av de anstéllda. For anstéllda enligt

danska regler ar pensionsplanen avgiftsbaserad. For

anstallda enligt svenska regler ar pensionsplanen etable-

rad hos Alecta. Pensionsplanen hos Alecta klassificeras
som en formansbestamd plan enligt IAS 19. Alecta har
dock inte kunnat presentera tillracklig information for att
mojliggora en redovisning som en formansbestamd
plan, och planen redovisas darmed som en avgiftsbe-
stamd plan i enlighet med IAS 19 p. 34. Se vidare not 7.

Ataganden rorande avgiftsbaserade pensionsplaner
redovisas i resultatrakningen under intjanandeperioden,
och skulder avseende tillhérande inbetalningar redo-
visas i balansrakningen under leverantorsskulder

samt dvriga skulder. Eventuella forutbetalda pensions-
kostnader redovisas i balansrakningen under dvriga
kortfristiga fordringar.

Valutaférhallanden (drift och finansiering)
Konsortiet &r en dansk-svensk verksamhet och har
darfor tva jamstallda valutor, DKK och SEK. For @re-
sundsbro Konsortiet har den funktionella valutan och
rapporteringsvalutan bestamts till DKK. | samband med
framlaggning av arsredovisningen gors aven omrakning,
med utgangspunkt i rapporteringsvalutan DKK, till SEK

(med undantag av vissa finansiella noter). Detta sker
genom anvandning av balansdagens valutakurs for SEK,
vilket inte ar i dverensstammelse med IFRS.

Transaktioner i utlandsk valuta omraknas forst till den
funktionella valutan till transaktionsdagens kurs. Valuta-
kursdifferenser, som uppstar mellan transaktionsdagen
och betalningsdagen, inraknas i resultatrakningen som
finansiella intakter eller kostnader.

Fordringar, skulder och andra monetéra poster i
utlandsk valuta omraknas till balansdagens valutakurs.
Skillnaden mellan balansdagens kurs och kursen pa
tidpunkten for fordringens eller skuldens uppkomst eller
redovisning i senaste arsredovisning redovisas i resulta-
trakningen under finansiella intakter och kostnader.

Kassaflodesanalys

Kassaflodesanalysen for Konsortiet ar uppstalld efter
den indirekta metoden med utgangspunkt av posterna i
arets resultatrakning. Konsortiets kassaflodesanalys
visar arets kassaflode, arets forandring av likvida
behaliningar samt Konsortiets likvida behallningar vid
bérjan och slutet av rakenskapsaret.

Kassaflode fran rorelseverksamheten utgors av resultat
fore finansiella poster justerat for icke likviditetspaver-
kande resultatposter, betalda finansiella poster samt
forandring i rorelsekapitalet.
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Rorelsekapitalet omfattar de rorelserelaterade
balans-posterna under omséattningstillgangar och
kortfristiga skulder.

Kassaflodet fran investeringsverksamheten omfattar
kop och forséljning av immateriella, materiella och
finansiella anlaggningstillgangar.

Kassaflodet frén finansieringsverksamheten omfattar
upptagning av lan och amortering av lan samt
finansiella poster.

Kassaflodet fran finansiellt leasade tillgangar ingar i
finansieringsverksamheten som betalda rantor och
amortering av skuld.

Likvida medel bestar av likvida medel och vardepapper,
med vid anskaffningstidpunkten en 16ptid under tre
manader samt med avdrag av kortfristiga bankskulder.
Outnyttjade bankkrediter ingar inte i kassaflodesanalysen.

Segmentupplysningar

Enligt International Financial Reporting Standards (IFRS)
ska det ges upplysningar om intakter, utgifter, tillgangar
och skulder per segment. Det ar Konsortiets bedom-
ning att verksamheten bestar av ett segment. Den
interna rapporteringen och hogsta ledningens ekonomi-
styrning sker for ett samlat segment.
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Arsredovisning 2020

Nyckeltal
De nyckeltal som anges i femarsoversikten ar beraknade enligt foljande:

EBITDA-marginal: Rorelseresultat fore avskrivningar i procent av nettoomsattningen

EBIT-marginal: Rorelseresultat efter avskrivningar men fore finansiella poster i procent
av nettoomsattningen

Rantetackningsgrad: Rorelseresultat fore avskrivningar och finansiella poster plus ranteintakter
i procent av finansiella kostnader

Avkastningsgrad: Rorelseresultat efter avskrivningar minus ovriga intakter i procent av
samlade tillgangar

Avkastningsgrad vag- Rorelseresultat efter avskrivningar minus ovriga intakter i procent av

och jarnvagsanlaggning:  samlat varde for vag- och jarnvagsanlaggning
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Not 2

Arsredovisning @resundsbro Konsortiet 1/S 2020

Vasentliga rakenskapsmassiga uppskattningar och bedomningar

Vid bedémningen av de redovisade vardena for vissa
tillgangar och skulder kravs antaganden om hur
framtida handelser paverkar vardena av dessa till-
gangar och forpliktelser pa balansdagen. Antagan-
den som ar vasentliga vid upprattande av arsredovis-
ningen ar bland annat bedémning av av- och ned-
skrivningar av vag- och jarnvagsforbindelsen samt
berédkning av verkligt varde for vissa finansiella
tillgédngar och skulder.

Avskrivningar pa vag- och jarnvagsforbindelsen ar
baserat pa en beddomning av anlaggningens huvud-
sakliga bestandsdelar och dess nyttjandeperiod. Det
sker lI6pande en beddmning av anlaggningens nyt-
tjandeperiod. En forandring skulle medfora en
vasentlig forandring pa resultatet men skulle inte
medféra nagon effekt pa kassaflodet eller aterbetal-
ningstiden. For vissa finansiella tillgangar och skulder
gors vid berakning av verkligt varde ett antagande
om forvantad framtida inflation, likaledes sker upp-
skattningar och bedémningar vid varderingen av
finansiella instrument. Berakning av aterbetalningstid
for skulden ar en vasentlig bedémning, se not 16
finansiell riskstyrning och not 17, réantabilitet.

Vid berakning av relevanta nyckeltal och ekonomiska
forutsattningar har Konsortiet estimerat féljande
vasentliga parametrar som ingér i berakningarna:

Aterbetalningstid:

¢ Realranteforutsattningar
e Ranteutveckling

o Trafiktillvaxt

¢ Inflation

e Reinvesteringar

¢ Driftskostnader
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Marknadsvardeberakning pé finansiella instrument ar
forbundet med uppskattning av den relevanta diskon-
teringsrantan for foretaget, volatilitet pa referensran-
tor och valuta for finansiella instrument med optiona-
litet i betalningsstrommarna, samt uppskattning av
den framtida inflationsutvecklingen for realrantelan
och -swapar. Vid uppgorelse av verkligt varde dar det
ingar variabla rantor i varderingen, har berakningarna
baserats pa existerande referensindex for rantor per
31 december 2020, oaktat att dessa forvantas bl
andrade eller ersattas med nya referensindex fore
forfallotidpunkten pa de underliggande finansiella
instrumenten. De uppskattningar och bedomningar
som har gjorts ar i mojligaste mén baserade pa
tillgangliga marknadsdata, och I6pande uppskatt-
ningar av prisindikationer.

Sarskilda risker omtalas i férvaltningsberattelsen
ochinot 16.
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Arsredovisning 2020

Not 3
Segmentupplysningar

Nedan anges de upplysningar som skall upplysas
aven om verksamheten bara har ett segment, jmf
not 1, Anvanda redovisningsprinciper.

Intakter fran vagforbindelsen omfattar intakter for
passager, som betalas vid dverfart av forbindelsen,
samt forsalining av forutbetalda passager, medan
intakter fran jarnvagsforbindelsen omfattar ersatt-
ning fran Banedanmark och Trafikverket. Bane-
danmark respektive Trafikverket svarar saledes

for mer an 10 % av bolagets samlade nettoom-
sattning. For omsattning till Banedanmark res-
pektive Trafikverket hanvisas till not 24.

Omsattningen i @resundsbro Konsortiet genereras
huvudsakligen vid betalstationen som ar belagen
i Sverige.

@resundsbro Konsortiet ar utdver ersattningen fran
Banedanmark/Trafikverket inte beroende av enskilda
storre kunder, och har inte transaktioner med nagon
enskild kund som uppgar till 10 % eller mer av bola-
gets nettoomsattning.

Ovriga intakter omfattar intakter fran hyra av fiberop-

tik och telefonkablar pa bron. | dvriga intakter ingér
ocksa koncerninterna intakter avseende fordelning

Not 4
Driftsintakter

Driftsintakter omfattar intakter avseende utnyttjande
av vag- och jarnvagsforbindelsen samt dvriga drifts-
intakter. Intakter fran vagforbindelsen omfattar
avgifter som betalas vid passagen samt intakter
fran forsalining av forutbetalda passager. Intakter
fran jarnvagsforbindelsen omfattar ersattning fran
Banedanmark/Trafikverket for utnyttjande av jarn-
vagsforbindelsen.

Avgifterna for Overfart av vagforbindelsen faststalls
av @resundsbro Konsortiets styrelse. Storleken pa
ersattningen for nyttjandet av jarnvagsforbindelsen

Arsredovisning @resundsbro Konsortiet I/S 2020

regleras i regeringsavtalet daterat den 23 mars
1991 mellan Danmark och Sverige och Huvudavtal
om forvaltning av Jarnvagen pa Oresundsférbindel-
sen fran ar 2000.

Ovriga driftsintakter innehaller rakenskapsposter av
sekundar karaktar i forhallande till huvudverksam-
heten, harunder inkluderas utnyttjande av fiberoptik
och telefonkablar pa bron. | dvriga driftsintakter
ingar ocksa koncerninterna intakter hanforliga till
fordelning av gemensamma kostnader.

av gemensamma kostnader. DKK 2020 DKK 2019 SEK 2020 SEK 2019
Intakter, vagforbindelsen 984,5 1.472,4 1.330,9 2.057,9

Intékter, jarnvagsforbindelsen 515,1 511,7 696,4 715,1

Ovriga intakter 22,6 26,9 30,5 37,6

1.522,2 2.011,0 2.057,9 2.810,6
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Arsredovisning 2020

Not 5
Ovriga driftskostnader

| dvriga driftskostnader ingdr kostnader som relaterar

till den tekniska, trafikmassiga och kommersiella driften
av Oresundsbron. Detta innefattar bl.a. kostnader for

Revisionsarvode 2020 specificeras enligt foljande:

drift och underhall av tekniska anlaggningar, marknads-
foring, forsakring, IT, extern konsultation, revisions-
arvode samt kontors- och lokalkostnader.

Lagstadgad  Arvode for intyg Skatte- .
Belopp i TDKK revision med sakerhet radgivning Ovrigt Summa
KPMG, Sverige 231 0 0 13 244
Deloitte, Danmark 150 115 11 3 279
PricewaterhouseCoopers, Sverige 250 49 0 483 782
PricewaterhouseCoopers, Danmark 0 230 0 16 246
631 394 11 515 1.551

Lagstadgad  Arvode for intyg Skatte- .
Belopp i TSEK revision med sakerhet radgivning Ovrigt Summa
KPMG, Sverige 312 0 0 18 330
Deloitte, Danmark 203 155 15 4 377
PricewaterhouseCoopers, Sverige 338 66 0 653 1.057
PricewaterhouseCoopers, Danmark 0 311 0 22 333
853 532 15 697 2.097

Arvode for icke-revisionstjanster levererade av KPMG Sverige,
Deloitte Danmark, PricewaterhouseCoopers Danmark och
Sverige till @resundsbro Konsortiet uppgar totalt till 920
TDKK/1.244 TSEK och bestar av intyg om Konsortiets finans-

Revisionsarvode 2019 specificeras enligt foljande:

forvaltning och EMTN-programmet, CSA analys, XBRL rap-

portering av delarsrapporter och arsredovisningar, lagstad-
gade forhallanden m.m. vid implementering av nya system

samt annan generell redovisnings- och skatteradgivning.

Lagstadgad Arvode for intyg Skatte- .
Belopp i TDKK revision med sdkerhet radgivning Ovrigt Summa
PricewaterhouseCoopers, Sverige 530 25 0 117 672
PricewaterhouseCoopers, Danmark 251 230 0 84 565
781 255 0 201 1.237

Lagstadgad Arvode for intyg Skatte- .
Belopp i TSEK revision med sakerhet radgivning Ovrigt Summa
PricewaterhouseCoopers, Sverige 741 35 0 164 940
PricewaterhouseCoopers, Danmark 350 321 0 117 788
1.091 356 0 281 1.728

Arvode for icke-revisionstjanster levererade av Pricewaterhouse-
Coopers Danmark och Sverige till @resundsbro Konsortiet
uppgar totalt till 456 TDKK/637 TSEK och bestar av intyg

om Konsortiets finansforvaltning och EMTN-programmet,
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CSA analys, XBRL rapportering av delarsrapporter och
arsredovisningar, lagstadgade forhallanden m.m. vid imple-
mentering av nya system samt annan generell redovisnings-
och skatteradgivning.

Note 6
Leasing

Arsredovisning @resundsbro Konsortiet I/S 2020

Leasingavtal med en leasingperiod p& mer an 12 manader avser leasing av bilar.

Den anvanda diskonteringsrantan for 2020 ar noll.

Vid utgangen av 2020 har 2.098 TDKK redovisats under materiella anlaggningstillgangar respektive

leverantorsskulder och dvriga skulder.

Undantaget i IFRS 16 for kortfristiga leasingavtal har tillampats avseende hyra av kontorslokaler.
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Not 7
Personalkostnader

| personalkostnader ingar kostnader for medar-
betare, foretagsledning samt styrelse. Kostna-
derna inkluderar direkta lonekostnader, pensioner,
utbildningskostnader och andra direkt personal-
relaterade kostnader.

Konsortiets dtaganden for alderspension och familje-
pension for tjansteman i Sverige tryggas genom en
forsakring i Alecta. Pensionsplanen hos Alecta klas-
sificeras som en multi-employer plan enligt IAS 19.
Alecta har dock inte kunnat presentera tillracklig
information for att mojliggdra en redovisning i dve-
rensstammelse harmed, varfor planen darmed redo-
visas som en avgiftsbestamd plan i enlighet med IAS
19 p. 34. Arets avgifter for pensionsforsakringar
som ar tecknade i Alecta uppgar till DKK 2,2 milj/
SEK 3,0 milj (DKK 2,3 milj/SEK 3,3 milj). Inbetal-
ningar till Alecta 2021 forvantas bli i nivd med 2020.

Det &r oklart hur ett dverskott eller ett underskott i
planen kan komma att paverka storleken pa framtida
avgifter for det individuella foretaget och for planen
som helhet. Alecta ar ett omsesidigt foretag som a
ena sidan styrs av Forsakringsrorelselagen och &
andra sidan av vad kollektivavtalsparterna bestam-
mer. Vid utgangen av september manad 2020*
uppgick Alectas overskott i form av den kollektiva
konsolideringsnivan till 144 % (Vid utgangen av
december 2019: 148 %). Den kollektiva konsolide-
ringsnivan utgors av marknadsvardet pa Alectas
tillgdngar i procent av forsakringsatagandena berak-
nade enligt Alectas forsakringstekniska beraknings-
antaganden, vilka inte éverensstammer med IAS 19,
och kan darfor inte ligga till grund for den redovis-
ningsmassiga behandlingen.

*) Senast tillgangliga siffror

Belopp i TDKK/TSEK 2020 2019 2020 2019

Personalkostnader specificeras enligt foljande:

Loner och ersattningar 70.782 73.764 95.690 103.094

Pensionskostnader, bidragsbaserade 9.590 9.704 12.965 13.562

Sociala kostnader 13.649 13.649 18.452 19.076

Ovriga personalkostnader 1.965 3.030 2.656 4.235
95.986 100.147 129.763 139.967

Ersattningar till ledande befattningshavare ingér ovan och specificeras i not 19.

Under 2020 har genomsnittligt antal anstallda varit 135 (2019: 142).

Vid arets utgéng var det 133 anstéllda (2019: 144), fordelat pa 71 kvinnor (2019: 76) och 62 mén (2019: 68).
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Not 8
Vag- och jarnvagsanlaggning

Vag- och jarnvagsanlaggningen skrivs av linjart dver
den forvantade nyttjandetiden. For anlaggningarna
har en uppdelning gjorts av anlaggningstillgdngarna i
bestandsdelar med likartad nyttjandetid:

¢ Den primara delen av anlaggningarna omfattar
konstruktioner, som ar konstruerade for en
nyttjandetid pd minst 100 ar. Avskrivningstiden for
dessa delar utgér darfor 100 ar

Arsredovisning @resundsbro Konsortiet I/S 2020

Mekaniska installationer, vagracken och

vagbelaggningar skrivs av 6ver en nyttjandetid pa
10-25 ar

Jarnvagsforbindelsens tekniska installationer
skrivs av over en nyttjandetid pa 10-25 ar

Kopplingsstationer skrivs av dver en nyttiandetid pa 20 ar

e Programvara och elektriska installationer skrivs av
over en nyttjandetid pa 3-10 ar.

Belopp i milj. DKK/SEK DKK SEK
Direkt Finansierings- Direkt Finansierings-
aktiverade kostnader aktiverade kostnader

Anskaffningsvarde kostnader (netto) Summa  kostnader (netto) Summa
Saldo per 1 januari 2019 17.898,0 2.146,5 20.044,5 24.632,5 2.954,2  27.586,7
Valutakursjustering ing. balans 382,2 45,8 428,0
Arets inkop 76,6 76,6 107,0 107,0
Omklassificering

Forsaljning/utrangering under aret -75,8 -75,8 -106,0 -106,0
Saldo per 31 december 2019 17.898,8 2.146,5 20.045,3 25.015,7 3.000,0 28.015,7
Saldo per 1 januari 2020 17.898,8 2.146,5 20.045,3 25.015,7 3.000,0 28.015,7
Valutakursjustering ing. balans -818,2 98,1 916,3
Arets inkop 126,2 126,2 170,6 170,6
Omklassificering

Forsaljning/utrangering under aret -141,1 -141,1 -190,7 -190,7
Saldo per 31 december 2020 17.884,0 2.146,5 20.030,6 24.177,4 2.901,9 27.079,3
Avskrivningar

Avskrivningar per 1. jan. 2019 4521,6 517,6 5.039,2 6.223,0 712,3 6.935,3
Valutakursjustering ing. balans 96,5 11,1 107,6
Arets avskrivningar 245,2 23,4 268,6 342,7 32,7 375,4
Forsaljning/utrangering under aret -74,8 -74,8 -104,7 -104,7
Avskrivningar per 31 dec. 2019 4.692,0 541,0 5.233,0 6.557,5 756,1 7.313,6
Avskrivningar per 1. jan. 2020 4.692,0 541,0 5.233,0 6.557,5 756,1 7.313,6
Valutakursjustering ing. balans 214,4 24,7 -239,1
Arets avskrivningar 308,1 23,4 331,5 416,4 31,7 448,1
Forsaljning/utrangering under aret -139,9 -139,9 -189,1 -189,1
Avskrivningar per 31 dec. 2020 4.860,1 564,4 5.424,6 6.570,4 763,1 7.333,6
Saldo per 31 december 2019 13.206,9 1.605,5 14.812,3 18.458,2 2.243,9 20.702,1
Saldo per 31 december 2020 13.023,8 1.582,1 14.605,9 17.607,0 2.138,8 19.745,8

| vag- och jarnvagsanlaggningen ingar byggnader vid betalstationen i Sverige.
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Not 9
Maskiner, inventarier och utrustning

Avskrivningstiden for Ovriga tillgdngar, som upptas
till anskaffningskostnad reducerad med eventuella
nedskrivningar, skrivs av linjart over tillgangens
forvantade nyttjandetid, som utgor:

Belopp i TDKK/TSEK

¢ Byggnader for som anvands for rorelsen 25 ar

¢ Inredning av hyrda lokaler, hyrestidens langd,
dock max.10 ar

e Maskiner och inventarier 3-7 ar

¢ Administrativa ADB system 0-5 ar

Maskiner, Inredning av Maskiner, Inredning av

inventarier och  hyrda lokaler inventarier och  hyrda lokaler
Anskaffningsvarde utrustning m.m. utrustning m.m.
Saldo per 1 januari 2019 175.963 13.655 242.174 18.793
Valutakursjustering ing. balans 3.757 292
Arets inkop 12,514 17.490
Omklassificering 1.390 1.943
Forsaljning/utrangering under aret -3.851 -5.382
Saldo per 31 december 2019 186.016 13.655 259.980 19.085
Saldo per 1 januari 2020 186.016 13.655 259.980 19.085
Valutakursjustering ing. balans -8.505 625
Arets inkop 19.758 26.711
Forsaljning/utrangering under aret 9.047 -12.231
Saldo per 31 december 2020 196.727 13.655 265.955 18.460
Avskrivningar
Saldo per 1 januari 2019 117.979 9.073 162.371 12.487
Valutakursjustering ing. balans 2.519 194
Arets avskrivningar 20.136 1.340 28.143 1.873
Omklassificering
Forsaljning/utrangering under aret -3.310 -4.626
Saldo per 31 december 2019 134.805 10.413 188.406 14.554
Saldo per 1 januari 2020 134.805 10.413 188.406 14.554
Valutakursjustering ing. balans 6.163 477
Arets avskrivningar 15.369 1.340 20.777 1.812
Forsaljning/utrangering under aret -8.310 -11.234
Saldo per 31 december 2020 141.864 11.753 191.786 15.889
Bokfort virde per 31 december 2019 51.211 3.242 71.574 4,531
Bokfort virde per 31 december 2020 54.863 1.902 74.169 2.571
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Not 10
Finansiella poster

@resundsbro Konsortiet varderar finansiella tillgéngar
och skulder till verkligt varde Over resultatrakningen, se
anvanda redovisningsprinciper. Skillnaden i verkligt
varde under aret utgor totala finansiella poster, vilka
delas upp i vardeforandring och nettofinansieringskost-
nader, dar nettofinansieringskostnader omfattar ran-
teintakter och -kostnader.

Nettofinansieringskostnaderna omfattar periodiserade
kupongrantor, bade nominella och reala, inflations-

Arsredovisning @resundsbro Konsortiet I/S 2020

uppskrivningar pa realranteinstrument, premier fran
ranteoptioner, terminstillagg/-avdrag samt periodise-
ring av 6ver/underkurser.

Vardeforandringen innehaller realiserade och orealise-
rade vinster och forluster vid forandring av verkligt
varde inklusive valutakursvinster och valutakursforluster
pa finansiella instrument. Premier fran valutaoptioner
inkluderas i valutakursvinster och valutakursforluster.

Belopp i TDKK/TSEK 2020 2019 2020 2019
Finansiella intdkter

Ranteintakter, vardepapper, banker m.m. 71 88 96 123
Summa finansiella intékter 71 88 96 123
Finansiella kostnader

Rantekostnader, lan -182.851 -221.198 -247.196 -309.151
Rénteintakter/-kostnader derivatinstrument 82.866 55.347 112.026 77.354
Ovriga finansiella poster, netto -22.034 -13.667 -29.788 -19.102
Summa finansiella kostnader -122.019 -179.518 -164.958 -250.899
Nettofinansieringskostnader -121.948 -179.430 -164.862 -250.776
Vardeforandring, netto

- Vérdepapper -8.104 1.273 -10.956 1.780
-Lan -343.729 289.681 -464.687 404.866
- Valuta- och ranteswapar, terminer 4.062 -728.287 5.491 -1.017.871
- Ranteoptioner 0 0 0 0
- Valutaoptioner 0 0 0 0
- Ovriga -7.634 11.276 -10.320 15.757
Summa vardeforéndring, netto -355.405 -426.057 -480.472 -595.468
Summa finansiella poster, netto -477.353 -605.487 -645.334 -846.244
Resultat derivatinstrument, totalt 86.928 -672.940 117.517 -940.860

Nettofinansieringskostnaderna for 2020 blev DKK 57
milj lagre an for 2019. Detta hanfors primart till lagre
marknadsrantor i takt med minskning av skuldport-
foljen, samt effekten av den laga inflationen pa den

47

del av nettoskulden som fdljer ett inflationsindex.
Inflationstakten 2020 var ldg med ca. 0,4 procent i
Danmark och 0,6 procent i Sverige.
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Not 11
Ovriga kortfristiga fordringar Nedan visas en &ldersanalys av forfallna, men ej nedskrivna kundfordringar:
Ovriga kortfristiga fordringar inkluderar kundfor- Ovriga kortfristiga fordringar innehaller ocksa perio- Belopp i TDKK/TSEK 2020 2019 2020 2019
dringar samt mellanhavande med betalkortsforetag. diserade rantor och kostnader som avser foljande Mindre an 1 manad 38.359 84.838 51.857 118.573
Betalkortsforetag representerar ca 8% av totala rakenskapsar samt fordringar pa narstdende verk- 1-3 ménader 29.276 10.651 39.578 14.886
kundfordringar per den 31 december 2020. samheter och 6vriga fordringar. 3.6 manader 6.460 5.001 8.733 6.990
Det finns inte ndgra vasentliga koncentrationer av 6-12 manader 0 0 0 0
kundfordringar. Mer &n 12 manader 0 0 0 0
61.175 90.488 82.702 126.469
Belopp i TDKK/TSEK 2020 2019 2020 2019
Kundfordringar 109.957 136.532 148.651 190.821
) Reservation for osakra kundfordringar sker for forvantade kundférluster for kommande 12 manader. Nedan specificeras avsattning till
Fordringar pé nérstaende bolag 1.571 2.397 2.124 3.350 reservation for osikra kundfordringar.
Periodiserade rantor fin. instrument 33.395 38.409 45.147 53.682
. Belopp i TDKK/TSEK 2020 2019 2020 2019
Forutbetalda kostnader 2.496 2.131 3.375 2.978
L ) Reservation per 1 januari 691 1.080 966 1.486
Ovriga fordringar 4.535 4.891 6.130 6.835
Konstaterade forluster under éret 939 629 -1.269 -879
151.954 184.360 205.427 257.666
Konstaterade forluster utdver reservation/aterfort outnyttjat belopp 248 451 337 630
Reservation for osakra fordringar 650 691 878 966
c Kreditkvaliteten p& kundfordringar kan illustreras med féljande tabell: Valutakursdifferenser 0 0 4 23 c
;! Reservation per 31 december 650 691 878 966 —
= Kundfordringar g
8 Belopp i TDKK/TSEK 2020 2019 2020 2019 (':D
= =
Qo Betalkortsforetag 8.685 19.806 11.741 27.681 Qo
Kreditvarderade foretagskunder 59.366 67.002 80.257 93.644
Ej kreditvarderade foretagskunder 43.106 49,781 58.275 69.576
Kreditvarderade privatkunder 100 206 136 288
Ej kreditvarderade privatkunder -1.300 263 -1.758 -368
109.957 136.532 148.651 190.821
Foljande tabell illustrerar fordelningen mellan forfallna/ej forfallna kundfordringar:
Kundfordringar
Belopp i TDKK/TSEK 2020 2019 2020 2019
Betalkortsforetag 8.685 19.806 11.741 27.682
Kundfordringar, ej forfallna eller nedskrivna 40.747 26.929 55.086 37.635
Kundfordringar, forfalina men inte nedskrivna 61.175 90.488 82.702 126.469
Nedskrivna kundfordringar 0 0 0 0
Reservation for osakra fordringar -650 691 -878 965
109.957 136.532 148.650 190.821
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Not 12 Not 13
Derivatinstrument Likvida medel
Belopp i TDKK/TSEK 2020 2019 2020 2019

Belab I TDKK 2020 2020 2019 2019 Likvida medel 176.376 1.378 238.443 1.926

Finansiella tillgangar och skulder virderade till o

verkligt vérde via resultatrakningen Tillgangar Skulder Tillgangar Skulder Obligationer 1.840.517 1.545.308 2.488.194 2.159.760

Rénteswapar 165.339 1.694.553 164.293 1.395.440 Likvida medel enligt kassaflodesanalys 2.016.893 1.546.686 2.726.637 2.161.686

Valutaswapar 324.495 278.410 45.203 506.726 Skulder till kreditinstitut 0 -1.036.261 0 -1.448.303

Valutaterminer 0 1277 28563 0 Likvida medel netto 2.016.893 510.425 2.726.637 713.383

Réanteoptioner 0 0 0 0

Valutaoptioner 0 0 0 -79

Summa derivatinstrument 489.834 -1.974.240 238.059 -1.902.245

Not 14

Belopp i TSEK 2020 2020 2019 2019 Eget kapital

Finansiella tillgangar och skulder varderade till

verkligt varde via resultatrdkningen Tillgangar Skulder Tillgangar Skulder Konsortiekapitalet 4gs med 50 procent av A/S Agarbolagen eller deras agare upprattar koncern-

Rénteswapar 223.522 -2.230.866 229.620 -1.950.301 @resund, CVR-nr 15 80 78 30, séte i Kdpenhamn, redovisning. Konsortiet ingar dock inte fullt konsoli-

Valutaswapar 438.684 -376.382 63.177 -708.212 Danmark, och 50 procent av Svensk-Danska Bro- derat i nagon av agarnas koncernredovisningar.
c Valutaterminer 0 -1.726 39.920 0 forbindelsen SVEDAB AB, org. nr. 556432-9083, c
— Rénteoptioner 0 0 0 0 sate i Malmo, Sverige. Konsortiekapitalets storlek Se vidare not 16, Finansiell riskstyrning, for information —
= Valutaoptioner 0 0 0 110 ar fastlagt i konsortialavtalet. For @resundsbro om Konsortiets mal, policies och metoder for kapital- %
g Summa derivatinstrument 662.206 -2.668.974 332.717 -2.658.623 Konsortiet |/S géller inga regler om minimikapital. forvaltning. (gb
go =
- 2020 2020 2019 2019

Belopp i DKK milj. Tillgadngar Skulder Tillgangar Skulder

Bruttovérde derivatinstrument 490 -1.974 238 -1.902

Upplupna réantor 163 0 122 0

Bruttovdrde i balansrakningen 653 -1.974 360 -1.902

Netting -170 170 167 167 : y @ Lufthavn

Stallda sakerheter 312 1532 97 1.371 ! Kogbenhavnm

Totalt nettovirde 171 -272 96 -364 : m Tarnb y 8

2020 2020 2019 2019 T S

Beloppi SEK milj. Tillgangar Skulder Tillgangar Skulder .

Bruttovérde derivatinstrument 662 -2.669 333 -2.658

Upplupna réantor 220 0 170 0

Bruttovdrde i balansrakningen 882 -2.669 503 -2.658

Netting -230 230 -233 233

Stéllda sakerheter 422 2.071 -136 1.916

Totalt nettovarde 230 -368 134 -509

Kundfordringar ingér inte i tabellen ovan da det inte forekommer netting och nettovardet motsvaras séledes av vardet i balansrakningen.
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Not 15 ) Nettoskuld
Nettoskuld Nettoskuld per 31 december 2020 Ovriga omréknat
fordelat pa valuta (belopp i milj DKK) EUR DKK SEK valutor Nettoskuld till SEK
Den nominella nettoskulden ar DKK 9.760 milj, vilket staten. Darutdver har Konsortiet fatt en AA+ rating for Likvida medel inkl. utnyttjad checkkredit 1.934,5 11 19 %4 20169 2.726,1
séledes ger en ackumulerad skillnad pa DKK 1.760 milj,  lan utan garanti, ocks& denna fran Standard & Poor’s. Obligationstan ach skuld il kredtinstitut 218,0 00 -11.4933 4789  -12.190,2  -16.480,0
i forhallande till nettoskulden uppgjord till verkligt varde, ~ Vardering av den finansiella skulden till verkligt vérde Valuta- och ranteswapar 8.891,0  -3.0799  10.008,8 4789 14832 20051
vilket avspeglar skillnaden mellan verkligt varde och den  har inte under aret (eller uppgjort ackumulerat) varit Valutaterminer 829,4 -782,5 48,1 0,0 1.2 1,6
kontraktuella forpliktelsen vid forfall. paverkat av andringar i @resundsbro Konsortiets Periodiserade réntor 31,4 172,6 3,1 0,0 138,1 186,7
kreditvardighet -6.376,5 -3.618,7  -1.533,8 9,4 -11.519,6 -15.573,3
Konsortiet har uppratthallit den hogsta mdjliga ratingen
(AAA) fran Standard & Poor's som en konsekvens av Konsortiet har uppfyllt samtliga forpliktelser i forhallande
den solidariska garantin fran den danska och svenska till utestaende laneavtal. .
Ovriga valutor utgdrs av (belopp i milj DKK): NOK GBP usD JPY Summa
Likvida medel 9,2 0,2 0,0 0,0 9,4
Nivé 1 Nivd 2 Nivd 3 Obligationslan och skuld till kreditinstitut 0,0 4114 17,7 49,8 478,9
2’;‘:"‘ "‘:‘;r‘:;"rirsdﬁnif;::ﬂ;z:‘f,g‘;“:ie"a instrument, 'r)n'l‘l'j‘ ?n'l‘l'j‘ ?n'l‘l'j‘ Valuta- och ranteswapar 0,0 4114 17,7 49,8 478,9
Obligationer 1.841 0 0 Valutaterminer 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Likvida medel 0 0 0 9.2 0.2 0.0 0.0 9.4
Derivatinstrument, tillgangar 0 490 0
Finansiella tiligangar 1.841 490 0
c Ovanstaende ingar i foljande balansposter: c
g Obligationslan och skuld 0 -12.190 0 Derivat, tillgangar Derivat, skulder Summa g
g- Derivatinstrument, skulder 0 1.974 0 Valuta- och rénteswapar 489,8 -1.972,9 -1.483,1 g
% Finansiella skulder 0 -14.164 0 Valutaterminer 0,0 -1,3 -1,3 ":,D-
% Valutaoptioner 0,0 0,0 0,0
Det har under rakenskapsaret inte varit nadgra dverforingar mellan nivaerna. 489,8 -1.974,2 -1.484,4
Alla finansiella tillgangar och skulder varderas till verkligt varde via resultatrakningen.
Ovr. kortfr. Lev. skulder
Periodiserade rantor fordringar och ovr. skulder Summa
Léan -24.8 -24.8
Valuta- och ranteswapar 334 129,5 162,9
33,4 104,7 138,1
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Nettoskuld per 31 december 2019

Ovriga

Nettoskuld

fordelat pa valuta (belopp i milj DKK) EUR DKK SEK valutor Nettoskuld omrdknat till SEK
Likvida medel inkl. utnyttjad checkkredit 1.219,1 -727,8 18,2 0,9 510,4 713,4
Obligationslan och skuld till kreditinstitut -222,0 0,0 -10.395,4 -508,8  -11.126,3 -15.550,3
Valuta- och ranteswapar -7.035,9 -3.466,6 8.300,8 509,7 -1.691,8 -2.364,6
Valutaterminer -1.554,6 560,6 999,4 23,0 28,5 39,8
Periodiserade rantor -45,6 139,5 5,0 0,0 88,8 124,2
-7.639,0 -3.494,3 -1.082,1 24,9 -12.190,4 -17.037,5
Ovriga valutor utgérs av (belopp i milj DKK) NOK GBP usD JPY Summa
Likvida medel 0,5 0,4 0,0 0,0 0,9
Obligationslan och skuld till kreditinstitut 0,0 -436,2 -26,3 -46,3 -508,8
Valuta- och réanteswapar 0,0 436,7 26,3 46,7 509,7
Valutaterminer 23,0 0,0 0,0 0,0 23,0
23,5 0,9 0,0 0,4 249

Ovanstaende ingér i foljande balansposter:
Derivat, tillgangar Derivat, skulder Summa
Valuta- og renteswaps 209,5 -1.902,2 -1.692,7
Valutaterminer 28,6 0,0 28,6
Valutaoptioner 0,1 0,0 0,1
238,0 -1.902,2 -1.664,2

Ovr. kortfr. Lev. skulder

Periodiserade rantor fordringar och ovr. skulder Summa
Léan -32,6 -32,6
Valuta- och ranteswapar 38,4 83,0 121,4
38,4 50,4 88,8
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Not 16
Finansiell riskstyring

Finansiering

Finansforvaltningen i @resundsbro Konsortiet

sker inom ramar som ar faststallda av Konsortiets
styrelse samt enligt riktlinjer fran garanterna (Finans-
ministeriet/Danmarks Nationalbank i Danmark och
Riksgaldskontoret i Sverige).

Styrelsen lagger fast dels en dverordnad finansierings-
policy och dels en éarlig finansstrategi, som bland
annat reglerar det enskilda arets upplaning och satter
granser for foretagets kredit-, valuta-, inflations- och
ranteexponering. Finansforvaltningen hanteras enligt
fastlagda operativa processer.

Den dverordnade malsattningen for finansforvaltnin-
gen ar att uppna lagsta mojliga finansieringskostnader
for projektet under dess livslangd med hansyn tagen
till en acceptabel och av styrelsen antagen riskniva.
Finansieringskostnader och finansiella risker bedéms i
ett [dngsiktigt perspektiv, medan kortsiktiga resultat-
forandringar tillmats mindre betydelse.

Nedan redovisas foretagets upplaning under 2020
och de mest vasentliga finansiella riskerna.

Lantagning

@resundsbro Konsortiet har tilldelats den hogsta ratin-
gen (AAA) fra Standard & Poor’s, vilket hanfors till den
obegransade och solidariska garantin fran den danska
och svenska staten, och har darutover fatt en AA+
rating for ogaranterade lan. Detta betyder, att
foretaget uppnar lanevillkor pa kapitalmarknaden som
liknar staternas villkor.

En viktig del av Konsortiets finansiella strategi ar att
vara sa flexibel som majligt for att kunna utnyttja
utvecklingen pa kapitalmarknaderna. For alla typer av
1&n galler emellertid att de ska uppfylla en rad villkor for
att kunna accepteras. Dessa villkor &r dels ett resultat
av krav fran garanterna och dels ett resultat av interna
krav faststallda i bolagets finanspolicy. Den samlade
exponeringen for lan och derivat skall besta av gangse
och standardiserade lanetyper samt i mojligaste

grad begransa kreditrisken. Det ingdr inte sddana
sarskilda villkor i l&nedokumentationen som kraver
sarskild redogorelse enligt IFRS 7.
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Sjalva upplaningen kan i vissa fall med fordel genom-
foras i valutor dar Konsortiet inte far ha ndgon valuta-
risk, jmf nedan. | sadana fall laggs lanen om med hjalp
av swapar till accepterade valutor. Det finns alltsa inget
direkt samband mellan de ursprungliga lanevalutorna
och Konsortiets valutarisk.

Konsortiet har etablerat standardiserade MTN (Medium
Term Note) laneprogram pa tva av de for Konsortiet
vasentligaste obligationsmarknaderna, ett Euro Medium
Term Notes (EMTN) 1an med en maximal laneram om
3,0 miljarder USD, varav 1,6 miljarder USD har utnytt-
jats, och ett laneprogram riktat mot den svenska lane-
marknaden (SMTN) om 10,0 miljarder SEK, varav 4,2
miljarder SEK har utnyttjats.

EU-domstolen annullerade EU-Kommissionens
ursprungliga godkannande av de danska och svenska
statsgarantierna for Konsortiets [an m.m. 2018.
Konsortiet invantar EU-Kommissionens nya avgorande
och har som konsekvens harav under fjarde kvartalet
2020 upptagit ogaranterade lan pa SEK 5,2 miljarder
under EMTN-programmet for refinansiering.

Utstallda obligationers I6ptid fordelar sig med SEK 2,0
miljarder till 2025, SEK 1,7 miljarder till 2026 och SEK
1,5 miljarder till 2027, och beloppet (DKK 3,7 miljarder)
blev omlagt till variabel 6 ménaders EURIBOR med ett
spann pa ca 20bp. Merrantan pa den ogaranterade
l&ntagningen estimeras till ca 25bp.

Omfattningen av foretagets upplaning under ett enskilt
ar bestams i hog grad av hur stora amorteringar som
forfallit for tidigare ingangna Ian (refinansiering) samt
utbetalning av utdelning till 4garna. Under 2021 forvan-
tas denna refinansiering att uppga till ca. 1,1 miljarder
DKK, utover eventuella extraordinara aterkop av exi-
sterande 1an samt lan for sakerhetsutstallelse. Utdelning
till agarbolagen ingér inte i det forvantade l&nebehovet.

Ett viktigt element i den finansiella styrningen ar Konsor-
tiets malsattning om att halla en likviditetsreserv om
minst sex manaders likviditetsforbrukning. Darmed
minskas risken for att tvingas ta lan vid tidpunkter da de
generella lanevillkoren pa kapitalmarknaden tillfalligt ar
ofdrdelaktiga. Likviditetsreserven samt tillgangliga kredi-
ter vid arets utgang uppgar till 1,7 miljarder DKK, vilket
nastan motsvarar ett ars likviditetsforbrukning.
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Finansiell riskexsponering

@resundsbro Konsortiet ar exponerat for finansiella
risker relaterade till finansiella instrument som harstam-
mar fran finansiering av bron exempelvis placering av
likvida medel for att uppratthalla likviditetsreserven,
kundfordringar, obligationslan och skulder till kredit-
institut, leverantorsskulder och derivatinstrument.

Risker relaterade till dessa instrument ar framst:

e Valutarisk o Kreditrisk
e Ranterisk o |ikviditetsrisk
¢ |nflationsrisk

Dessa risker bevakas och kontrolleras inom de av styrel-
sen faststallda ramarna som fastlagts i Konsortiets
finanspolicy och —strategi, operativa processer och
riktlinjer fran de statliga garanterna.

Konsortiet kan pga. den danska fastkurspolitiken till EUR
och det laga spannet pa +/- 2,25 procent i ERM2 avta-
let fritt disponera mellan DKK och EUR, och den aktuella
fordelningen bestdms av kurs- och ranterelationen mel-
lan EUR och DKK.

SEK kan maximalt utgora 25 procent av nettoskulden,
medan Ovriga valutor maximalt far utgéra 0,1 procent
av nettoskulden uppgjort med bakgrund i kassaflodet
Riktmarket for exponeringen i SEK &r en andel pa unge-
far 15 procent, vilket motsvarar Konsortiets langsiktiga
ekonomiska exponering i SEK. Det skall betonas att
baspriset for en passage over bron som utgangspunkt
faststalls i DKK och darefter omraknas till SEK.
Fakturering av intakter fran jarnvagsforbindelsen sker
dessutom ocksa i DKK.

Valutaexponering uppgjort till verkligt varde i DKK milj 2020 och 2019

Valuta Verkligt varde Valuta Verkligt varde
DKK -3.619  DKK -3.494
EUR -6.376  EUR -7.639
SEK -1.534  SEK -1.082
Ovriga 9  Owriga 25
Summa -11.520 Summa -12.190

Ovriga - 0,1 %

EUR 55,4 %

Valutarisk

Konsortiets valutarisker beror pa att en del av laneport-
foljen ar denominerad i andra valutor an den funktionella
valutan (DKK). Vid berakningen av valutarisken tas hansyn
till swapar och andra finansiella instrument som anvands
for finansiell styrning, samt till likviditetsplaceringar.

Garanterna har faststallt att Konsortiet endast far ha
valutaexponering i DKK, SEK och EUR.

Konsortiets valutarisker styrs med ramar for valuta-
fordelningens sammansattning.

Ovriga - 0,2 %

EUR 62,7 %

Den aktuella valutafordelningen ar EUR 55,4 procent,
SEK 13,2 procent och DKK 31,4 procent av nettoskul-
den, medan minus 0,1 procent hanfors till nettotillgangar
i Ovriga valutor. Fordelningen av dvriga valutor ar DKK

9 milj i NOK, vilket hanfors till valutaséakring av kassa-
flode fran driften.

Exponeringen mot EUR har reducerats med DKK 1,3
miljarder under areet och SEK har 6kat med DKK 0,5
miljarder. Valutakursresultatet avspeglar den under-
liggande utvecklingen i de tva valutaparen.

Exponeringen i SEK har trots 6kningen fortsatt varit
nagot under riktmarket under 2020, vilket skall ses i
ljuset av den relativt svaga valutakursen for den svenska
kronan. Valutakursen for SEK starktes under 2020 med
3,4 procent mot DKK. Den starkta valutakursen for den
svenska kronan mot DKK har under aret gett en oreali-
serad valutakursforlust pa ca. DKK 62 milj.

Den danska kronan starktes mot EUR under aret, vilket
har gett en orealiserad valutakursvinst pa DKK 24 mil.

Med tanke pa den stabila danska fastkurspolitiken,
beddms exponeringen i EUR inte utgdra nagon storre risk.

2020 fick Konsortiet samlat sett en orealiserad valuta-
kursforlust pa DKK 38 mi;.

Valutakurskansligheten angivet som Value-at-Risk utgor
DKK 197 milj for 2020 (DKK 100 milj for 2019) och ar
ett uttryck for den maximala forlusten vid en ogynnsam
utveckling i valutakursen inom en 1-arig horisont med

95 procent sannolikhet. Value-at-Risk har beraknats pa

bakgrund av en 1-arig historik for volatiliteter och korrela-

tioner i de valutor, i vilka Konsortiet har exponeringar.

Réante- och inflationsrisk

Konsortiets finansieringskostnader innebar exponering
mot réanterisk, da den Iopande upptagningen av lan vid
omlaggning av lan som forfaller, likviditet fran drift och
investeringar samt rantan pa rorligt forrantade skulder
foretas till marknadsrantor som inte ar kanda pa forhand
och darmed férbundna med risk.

Konsortiets ranterisker styrs aktivt i forhallande till flera

ramar och gransvarden, och sammansattningen av des-

sa begransar ranteosakerheten i skuldportféljen. Foljande

ramar ingar i styrningen av ranterisker vid ingdngen av

2020:

o Skulder exponerade for ranteomlaggningsrisk far inte
Overstiga 45 procent av nettoskulden

¢ Riktmarket for nettoskuldens duration pa 6,0 ar
(spann 5,0-7,0 ar)

e Ramar for rantefordelningen och tillhérande spann

Rorligt forrantade lan eller 1dn med kort I6ptid innebar att
marknadsrantan for skulden ska omforhandlas inom en
kortare tidshorisont. Da volatiliteten i de I6pande rante-
kostnaderna anvandes som riskméatt bedoms detta
typiskt medféra en hogre risk an for [an med fast ranta
och lang l6ptid, med variation i de lIopande rantekostna-
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derna som féljd, dven kallat rantebindningsrisk, vilket ar
grunden for riskberakningen.

Omvant okar ofta rantekostnaderna i takt med en langre
[6ptid pa nettoskulden, da rantekurvan normalt innebar
stigande marknadsrantor for langre I0ptid. Valet av skuld-
fordelning ar darfor en awagning mellan rantekostnader
och riskprofil.

Fordelningen mellan fast och rorligt forrantad nominell
skuld och realranteskuld fastiagger i sammanhang med
rantebindningen (Ioptiden pé den fastforrantade skulden)
och valutafordelningen osakerheten i finansieringskostna-
derna.

@resundsbro Konsortiets riskprofil paverkas, utéver en
isolerad avwagning av finansieringskostnader och rante-
osakerhet pa skulden, ocksa av sambandet mellan intak-
ter och finansieringskostnader. Det innebér, att en skuld-
fordelning med en positiv samvariation mellan intakter
och finansieringskostnader kan ha en lagre riskprofil, nar
intakter och finansieringskostnader bedoms i ett sam-
manhang. Detta sammanhang mellan intakter och finan-
sieringskostnader har varit tydligt under den senaste
ldgkonjunkturen som foljde finanskrisen, dar trafiktillvax-
ten periodvis varit negativ och intaktsminskningen upp-
vagts av lagre finansieringskostnader. Under Corona
pandemin har effekten av minskade intakter fran vagtrafi-
ken dock markant Gverstigit effekten av de lagre finansie-
ringskostnaderna, och detta beror pa att intaktsminsknin-
gen har dvervagande var paverkat av reserestriktioner
och i mindre grad av allmén konjunkturnedgang.

Rorligt forrantade lan och realrantelan har typiskt en
positiv samvariation med den generella ekonomiska
tillvaxten, nar denna drivs av efterfragan, da penningpoli-
tiken ofta reagerar med rantehdjningar for att balansera
konjunkturcykeln nar den ekonomiska tillvaxten ar hog,
och omvant.

Den ekonomiska samvariationen mellan intakter och
finansieringskostnader motiverar en forhallandevis stor
andel rorligt forrantad skuld. Omvant kan fastférrantad
nominell skuld motverka effekt av stagflation med lag
tillvaxt och hog inflation, vilken inte kan dverforas till
prissattningen for passager pa bron.

Harutover ingdr en isolerad avvagning av finanskostnader
och ranteomlaggningsrisk pa den nominella skulden.
Konsortiet har dessutom ett strategiskt intresse av
indexbaserade lan (realrantelan) dar rantekostnaderna
bestar av en fast realranta plus ett tilldgg som beror
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pa den allmanna inflationen. Orsaken till detta ar att
Konsortiets intakter i det stora hela kan vantas folja
inflationsutvecklingen, eftersom bade vagavgifter och
jarnvagsintakter normalt indexeras. Indexlan innebar
darfor en mycket lag niva for den langsiktiga risken i
Konsortiet.

Mot bakgrund i den éverordnade malsattningen for
finansforvaltningen - att sékra lagsta mojliga finansie-
ringskostnader inom en av styrelsen accepterad ris-
kniva - har Konsortiet etablerat en benchmark for
skuldportfoljens rantefordelning och durationen pa
den nominella skulden.

Denna benchmark fungerar som ett 6verordnat rikt-
marke och finansiell ram i skuldstyrningen.

| forbindelse med etableringen av benchmark har det
fastlagts maximala svangningsband pa rantefordelnin-
gen och durationen.

Nagra ramar for durationen pa realranteskulden ar
inte fastlagda, men skulden har en lang loptid, vilket
tar hansyn till inflationsrisken fran driftsintakterna och
for dvrigt ocksa sammanfaller med investerarnas
preferenser for langre l6ptider. Loptiden pa realrante-
skulden har anpassats efter den forvantade aterbetal-
ningstiden for Konsortiet.

Ekonomiska modellberakningar, som estimerar utfalls-
rummet och den férvantade resultatutvecklingen av
Konsortiets tillgdngar och skulder uppgjort som kas-
saflode fran driftsintakter och rantekostnader, ingér i
underlaget for faststallandet av benchmark och
avvagningen av forvantade rantekostnader och risk.
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Utover de ovan namnda strategiska elementen styrs
ranterisken naturligtvis ocksa av de konkreta forvant-
ningarna pa den mer kortsiktiga ranteutvecklingen.

For 2021 ar riktmarket for durationen pa den nomi-
nella skulden oandrat 6,0 ar (spann 5,0-7,0 ar).

De langa rantorna sjonk ytterligare under 2020, som
en konsekvens av Corona-pandemin. Konsortiet har
exponering mot rantor i DKK och EUR och hér har
rantorna under aret fallit med ca 0,3-0,6 procentenhe-
ter pa de langre loptiderna. Ranteutvecklingen har
resulterat i ett negativt resultat pa DKK 317 milj fran
vardeforandringar.

Vardeforandringen paverkar dock inte foretagets
ekonomi och prognosen for aterbetalningstiden. Styr-
ningen av ranterisker syftar till att uppna lagsta moj-
liga rantekostnader pa langre sikt utan specifik han-
syn till marknadsvardejustering.

| uppgorelsen av rantebindningen pa nettoskulden
enligt nedan ingér det nominella vardet fordelat pa
forfallotidpunkt eller tidpunkten for nastkommande
ranteomlaggning, i det fall denna intrader forst.
Den variabelt forrantade skulden hanférs saledes
till det pafoljande rakenskapsaret i rantebindningen,
och visar kassaflodets exponering mot ranteom-
laggningsrisken.

Konsortiet anvander finansiella instrument med avsikt
att anpassa fordelningen mellan rorligt och fast for-
rantade nominella 1an och realrantelan, primart rante-
och valutaswapar.

Réntebindningstid uppgjord i nominell skuld i DKK milj 2020
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Nom. Verkligt
Réntebindningstid 0-1 ar 1-2 ar 2-3 ar 3-4 ar 4-5 ar >5ar virde véarde
Kortfristiga placeringar 446 1.376 0 0 0 0 1.822 1.841
Obligationslan och skuld -2.040 -443 -2.283 -888 -2.293 -3.646 -11.593 -12.215
Valuta- och ranteswapar -3.761 443 2.283 441 2.665 -2.236 -165 -1.320
Valutaterminer 0 0 0 0 0 0 0 2
Ovriga derivat 0 0 0 0 0 0 0 0
Kreditinstitut 176 0 0 0 0 0 176 176
Nettoskuld -5.179 1.376 0 -447 372 -5.882 -9.760 -11.520
Varav realranteinstrument:
Realranteskuld 0 0 0 -1.056 -1.056 -1.488
Realranteswapar -446 0 -1.721 2.167 2711
Summa realrénteinstrument 0 0 0 -446 0 -2.777 -3.223 -4.199
Réntebindningstid > 5ar 5-10 &r 10-154ar 15-20ar > 20 ar
Nettoskuld -1.429 -1.260 -2.187 -1.006
Varav realranteinstrument -1.056 516 -699 -506

Den langa rantebindningen ar primart ar exponerad mot fast ranta i den 10- och den 20-ariga rantepunkten.
Realrantelanen har dvervagande loptider fran ca. 10 till 25 ar.

Rénteférdelning 2020 och 2019

Rantefordelning 2020 Procent Rantefordelning 2019 Procent
Rorlig ranta 53,1 Rorlig ranta 52,9
Fast ranta 13,9 Fast ranta 17,3
Real ranta 33,0 Real ranta 29,8
Summa 100,0 Summa 100,0
Rantefordelning inkl. rantegarantier 2020 Rantefordelning inkl. rantegarantier2019
| | | | | | | | | |
Rorlig ranta Rorlig ranta
Real ranta Real ranta
| | | | |
0.0% 10.0% 20.0% 30.0% 40.0% 50.0% 0.0% 10.0% 20.0% 30.0% 40.0% 50.0%
Réntebindning fordelat pa rantevaluta 2020 Réntebindning fordelat pa rantevaluta 2019
Réntevaluta Procentandel Réntevaluta Procentandel
DKK 37,9 DKK 34,3
EUR 50,8 EUR 59,9
SEK 11,3 SEK 5,8
Summa 100,0 Summa 100,0
59
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Rantebindningen fordelas med en exponering pa
37,9 procent mot rantor i DKK, 50,8 procent i EUR
och 11,3 procent i SEK. Betraffande realranteskul-
den ar 67,2 procent exponerat mot det danska kon-
sumentprisindex (CPI) och 32,8 procent foljer det
svenska konsumentprisindex (KPI).

Effekten av en rante- eller inflationsandring pa en
procentenhet skulle, med rantebindning enligt ovan
paverka nettofinansieringskostnaderna med DKK 40
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miljoner, och effekten av en andring ar symmetrisk,

da det inte ingar nagon optionalitet i rantebindningen.

Med den aktuella nivan pé inflationen nara noll
procent blir effekten av en inflationsandring asy-
metrisk da det ar salt en "floor” pa inflationen pa
noll procent (nominellt EUR 60 miljoner).

En 6kning av inflationen med 1 procentenhet okar
finansieringskostnaderna med DKK 32 miljoner
medan en mot-svarande minskning reducerar
finansieringskostnaderna med DKK 29 miljoner.

Duration och kurskanslighet pa nettoskulden
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2020 2019
Duration BPV!)  Marknadsvérde Duration BPVY  Marknadsvarde
Nominell skuld 6,6 4.8 7.321 6,0 4.8 8.073
Realrante skuld 11,9 5,0 4.199 12,7 5,2 4117
Nettoskuld 8,5 9,8 11.520 8,2 10,0 12.190

1 Basis point value (BPV) anger kurskansligheten, nér rantekurvan parallellférskjuts med 1bpp

Nar marknadsrantorna andras paverkas det verkliga
vardet pa nettoskulden, och har ar genomslaget och
risken storst pa den fastforrantade skulden med lang
[6ptid. Detta hanfors till diskonteringseffekten, och mots-
varar den alternativkostnad eller —vinst, som ar forknip-
pad med fastforrantade skulder jamfort med finansiering
till aktuella marknadsrantor.

Durationen anger den genomsnittliga rantebindningsti-
den pé nettoskulden. En hog duration innebar en Iag risk
med hansyn till refinansieringsrisken, da rantan ska
fornyas for en relativt mindre del av nettoskulden.

Durationen uttrycker ocksa kurskansligheten pa
nettoskulden uppgjord till marknadsvarde.

Konsortiets duration utgjorde 8,5 ar vid utgdngen av
2020, varav 6,6 ar pa den nominella skulden och 11,9
ar pa realranteskulden. Kurskansligheten beraknas till
DKK 9,8 miljoner pa den totala nettoskulden, nar rante-
kurvan paralleliforskjuts med 1bp, vilket medfor en
positiv verkligt vardeférandring i resultat- och balansrak-
ning, nar rantan stiger med 1bp, och omvant.

Effekten av en ranteandring pa 1 procentenhet i forhal-
lande till forandring i verkligt varde kan beraknas till en
negativ vardeforandring pa DKK 1.074 miljoner vid en
ranteminskning och en positiv vardeforandring pa DKK
909 miljoner vid en rantedkning. | kanslighetsberaknin-
garna har tagits hojd for konvexiteten i skuldportfélien.

Kanslighetsberakningarna pa kassaflodet och verkligt
vardet ar baserade pé nettoskulden vid arets utgéng,
och genomslaget ar lika i resultat- och balansrakning
som resultat av den anvanda redovisningsprincipen och
finansiella tillgangar och skulder varderas till verkligt varde.

Kreditrisici

Kreditrisk definieras som risken for att det uppkom-
mer forluster som resultat av att en motpart inte
uppfyller sina betalningsataganden. Exponering for
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kreditrisk uppkommer i samband med placering av
overskottslikviditet och ingdende av finansiella instru-
ment, som har ett positivt marknadsvarde, samt
fordringar pa kunder m.fl. I not 11 redogérs sarskilt for
styrning och exponering av kreditrisk pa kundfordringar.

Kreditramarna for placering av overskottslikviditet
har I6pande stramats upp med skéarpta krav pa
rating, kreditramar och maximal 16ptid.

Overskottslikviditeten har i mojligaste man varit
begransad och har uteslutande placerats som bank
deposits hos finansiella motparter med hog kreditvar-
dighet eller i tyska statsobligationer.

Det har inte forekommit ndgra handelser med forfal-
Ina betalningar eller vardeminskning som féljd av
kredithandelser.

Konsortiets derivat transaktioner regleras genom ett
ISDA ramavtal for varje motpart, och héari ingar expli-
cit avtal om kvittning av positiva och negativa mel-
lanhavanden med den enskilda finansiella motparten
(netting).

Kreditrisken pa finansiella motparter styrs och over-
vakas lopande i ett sarskilt line- och limitsystem, som
fastlagger principerna for berakning av dessa risker
samt ett maximum for hur stora risker som accepte-
ras for varje enskild motpart. Det sistnamnda sker i
forhallande till motpartens rating hos de internatio-
nella kreditvarderingsinstituten, endera Standard and
Poor’s (S&P), Moody's Investor Service (Moody's)
eller Fitch Ratings.

Konsortiet stravar efter att reducera riskexponerin-
gen genom att sprida motpartsexponeringen pa
individuella motparter. De finansiella motparterna
skall uppfylla krav pa hog kreditkvalitet, och som
utgdngspunkt ingas avtal bara med motparter som
har en langfristig rating hogre an A3/A-. Vid arets
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utgang blev rating kravet sankt till BBB/Baa2, forut-
satt att en rad skarpta krav pa stallda sakerheter
uppfylls, samt att motparten ar hemmahorande i ett land
med en rating p& minimum AA/Aa2.

Konsortiet har tecknat sarskilda avtal om sakerhet (s&
kallade CSA-avtal) med samtliga finansiella motparter
som det har ingétts derivatkontrakt med. Avtal om
sakerhet ar dmsesidigt och innebar att bade bolaget
och motparten ar skyldig att stalla sakerheter i form av
statsobligationer eller realkreditobligationer med hog
kreditkvalitet, nar det uppstér ett tillgodohavande i den
ena partens favor. Partnerna disponerar dver stallda
sakerheter med plikt att lamna tillbaka avkastning och
vardepapper vid utebliven konkurs.

Kreditexponeringen begransas effektivt av laga rating
troskelvarden for osakrade tillgodohavanden, och stéller
storre krav om stéllda sakerheter for motparter med
samre kreditkvalitet, bl.a. med krav pa tillaggssakerhe-
ter vid lagre rating.

Obligationer som stélls som sakerhet ska ha en rating
pa minst Aa3/AA-.

Konsortiet omfattas inte av EMIR’s centrala clearingfor-
pliktelser for derivattransaktioner.

Kreditexponeringen pa derivatkontrakt ar koncentrerad
pa rating med kategori A. Betalningsforméagan bland
bolagets finansiella motparter beddéms vara intakt och
for den Gvervagande delen har sakerheter stéllts.

Kreditrisk pa finansiella tillgangar, verkligt varde fordelat pa kreditkvalitet 2020

Total motpartsexponering Sékerhet i Antal
Rating (verkligt virde, DKK milj) DKK milj motparter
Derivat Derivat
Placeringar utan netting med netting
AAA 1.841 0 0 0 1
AA 0 81 0 0 2
A 0 618 344 312 6
BBB 0 5 0 0 1
Summa 1.841 704 344 312 10
Kreditrisk pa finansiella tillgangar, verkligt varde fordelat pa kreditkvalitet 2019
Total motpartsexponering Sakerhet i Antal
Rating (verkligt varde, DKK milj) DKK milj motparter
Derivat Derivat
Placeringar utan netting med netting
AAA 1.545 0 0 0 1
AA 0 126 46 55 3
A 0 259 34 34 4
BBB 0 25 15 8 2
Summa 1.545 410 95 97 10

Enligt IFRS redogors for motpartsrisken till verkligt varde
utan hansyn till etablerade nettingavtal med motpar-
terna, (kvittning av positiva och negativa mellanhavanden
med den enskilda motparten), och séledes uppgors
kreditrisken som bruttoexponeringen. For jamforelse

ar nettoexponeringen till verkligt varde redogjord for,
och kreditexponeringen begransas vidare av att mark-
nadsvardet pa derivat kontrakten 6vervagande ar i
motpartens favor.
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Konsortiet hade vid arets utgdng 10 aktiva finansiella
motparter dar Tyskland ingar som obligationsutstallare,
medan resterande 9 motparter hanfors till derivat och
samtliga dessa ar tackta av stallda sakerheter.

Motpartsexponering utgor DKK 344 miljoner, vilket
primart ar koncentrerat till A-rating kategorin och det har
utvaxlats sakerheter till Konsortiet for DKK 312 miljoner.

Fordelning av motpartsexponering pa rating kategorier
2020 och 2019

DKK Milj
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Likviditetsrisk

Likviditetsrisk uttrycker risken for att en forlust uppkom-
mer i det fall foretaget far svarigheter med att infria
finansiella forpliktelser, bade avseende lan och derivat.

Konsortiets likviditetsrisk ar begransad genom den
solidariska garantin fran den danska och svenska
staten, en hog kreditkvalitet utan garanti (AA+ fran
Standard & Poor’s) och flexibilitet genom att normalt
halla en likviditetsreserv som svarar till minimum sex
méanaders likviditetsforbrukning. Laneupptagningen
stravar efter en jamn fordelning over forfallotidpunk-
terna, och likviditetsrisken ar darfor begransad. Det kan
uppkomma ovantade likviditetsbehov avseende krav om
att stalla sakerheter, som en konsekvens av andrad
marknadsvardering pa Konsortiets derivattransaktioner.

Forfallotidpunkt for skulder samt skulder och fordringar avseende finansiella derivat

Forfallotidpunkt 0-1 ar 1-2 ar 2-3 ar 3-4 ar 4-5 ar >5 ar Total
Nominellt véirde

Skuld -1.153 -1.108 -2.283 -1.111 -2.293 -3.645 -11.593
Derivat skulder 2.172 -1.222 -2.253 -845 -2.224 -2.621 -11.337
Derivat fordringar 1.994 1.117 2.291 888 2.293 2.589 11.172
Tillgéngar 446 1.376 0 0 0 0 1.822
Summa nominellt vérde -885 163 -2.245 -1.068 -2.224 -3.677 -9.936
Réntebetalningar

Skuld -96 -86 -81 71 -69 -317 -720
Derivat skulder 94 -107 -113 -125 -102 -1.035 -1.576
Derivat fordringar 66 58 52 35 28 461 700
Tillgéngar 0 0 0 0 0 0 0
Summa réntebetalningar -124 -135 -142 -161 -143 -891 -1.596

| sammanstallningen av likviditetsutvecklingen ar
skulden samt skulder och fordringar avseende finan-
siella derivat uppgjorda till nominellt varde, och mots-
varar saledes den kontraktsenliga forpliktelsen vid
forfall. Rantebetalningar ingar pa de avtalade villko-
ren for fastforrantade fordringar och med implicita
forwardrantor pa den rorligt forrantade nettoskulden.
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Rantebetalningarna fordelas pa den aktuella net-
toskulden och det ingér varken refinansiering av
nettoskulden eller likviditetspaverkan fran driften, i
enlighet med IFRS 7.
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Not 17
Rantabilitet

@resundsbro Konsortiets skuld ska betalas tillbaka
med hjalp av intakterna fran vag- och jarnvagstrafiken.

Den langsiktiga rantabilitetsberakningen baseras pa
Finansministeriets (DK) langsiktiga ranteestimat for en
10-arig statsobligation fran augusti 2020.

| berakningarna ingar de faktiska rantevillkoren pa den
fast forrantade nominella och reala andelen av skuld-
portfolien, medan den variabelt forrantade skulden
och refinansieringen ingar med Finansministeriets
ranteestimat.

| Konsortiets langsiktiga trafikprognos forvantas en
trafikokning pa 17,5 procent under perioden 2021-
2023, vilket primart hanfors till &terhamtning av den
forlorade trafiken som foljd av Corona-pandemins
effekt pa 2020. Under foljande period fram till 2035
forvantas en trafikokning pa 2,0 procent.

@resundsbrons landanslutningar har byggts och finan-
sierats av A/S @resund (Danmark) och SVEDAB AB
(Sverige), som samtidigt ar agarbolag till @resundsbro
Konsortiet, vardera med en agarandel pa 50 procent.
Intakterna skapas nastan uteslutande i @resundsbro
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Konsortiet, varfor det ar nédvandigt med en utdelning
fran Konsortiet till agarbolagen for att sakra aterbetal-
ningen av landanslutningarna.

Vid &rsstamman den 26 april 2018 antog agarna en
ny utdelningspolicy, som innebar att Konsortiets
skuld forvantas att vara aterbetald fore 2050. Berak-
nad aterbetalningstid ar nu oférandrad trots nedjuste-
ring av intakterna fran vagtrafiken, och konsekvensen
blir darfor en nagot lagre utdelning med den konse-
kvens detta medfor for aterbetalningstiden i SVEDAB
AB och A/S @resund.

Berékningarna baseras pa att det inte betalas utdel-
ning till agarna for 2020.

Andringar i berakningsforutsattningarna kommer att
paverka rantabiliteten i saval @resundsbro Konsortiet
som agarbolagen. For information om aterbetalnings-
tiderna for landanslutningarna hanvisas till agarbola-
gens arsredovisningar.

| praxis kommer dock hela forbindelsen, inklusive
landanlaggningarna, fortsatt att vara aterbetalt 2050.
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Not 18
Leverantorsskulder och ovriga kortfristiga skulder

Belopp i TDKK/TSEK 2020 2019 2020 2019
Leverantorsskulder 52.557 52.300 71.051 73.096
Skuld till dgarbolag 1.650 974 2.231 1.362
Ovriga kortfristiga skulder 48.454 61.889 65.505 86.498
Periodiserade rantor finansiella instrument -104.686 -50.424 -141.525 -70.474
Depositioner 12.874 12.971 17.404 18.128
Forutbetalda arsavgifter 57.112 50.600 77.210 70.720
Forutbetalda flerturskort 1.609 1.675 2.176 2.341
Ovriga periodiseringsposter 366 501 495 700

69.936 130.486 94.547 182.371
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Not 19
Styrelsen och ledningens ersattningar

Principer

Till styrelsens ordférande och évriga ledaméter ut-
gar arvode enligt bolagsstammans beslut. Intill nasta
ordinarie bolagsstamma utgér styrelsearvode med
totalt DKK milj 1,3 varav DKK milj/SEK milj 0,267

till styrelsens ordférande respektive vice ordférande
och resterande fordelas lika mellan styrelsens dvriga
ledamoter. Ersattning till verkstallande direktoren
och ledningsgruppen utgors av en fast 16n. Lednings-
gruppen bestar av fem personer, som tillsammans
med den verkstallande direktoren utgdr Konsortiets
hogsta ledning.

Principerna for ersattning till den verkstallande
direktoren och ledningsgruppen foreslas oférandrade
under 2021.

Det finns ingen bonusordning eller incitamentspro-
gram for styrelse, verkstallande direktor eller led-

ningsgruppen. Den verkstallande direktoren och

Ersattningar

Arsredovisning @resundsbro Konsortiet I/S 2020

ledningsgruppen omfattas av samma pensions-
plan som dvriga anstallda. Det finns inga pensions-
formaner for styrelsens ledamoter.

Avgangsvederlag

For den verkstallande direktoren och hogsta lednin-
gen finns vid tillfalle av uppsagning fran Konsortiets
sida ett avtal avseende avgangsvederlag motsva-
rande 12 manadsloner exkl. pension, harav avraknas
eventuell 16n eller andra inkomster som uppkommer
under denna period.

Berednings- och beslutsprocess

Det finns ingen sarskild ersattningskommitté for
ersattningar till den verkstallande direktoren och
hogsta ledningen. Ersattningar till den verkstallande
direktoren har beslutats av styrelsen. Ersattningar
till ledningsgruppen har beslutats av verkstallande
direktoren i samrdd med styrelsens ordférande

och vice ordférande.

Belopp i TDKK/TSEK

For 2020 Fast I16n Pensionspremier Ovrigt Summa

Linus Eriksson DKK 259 / SEK 350 DKK 89 / SEK 121 0 DKK 348 / SEK 471
Caroline Ullman-Hammer DKK 1.584 / SEK 2.141 DKK 140 / SEK 190 0 DKK 1.724 / SEK 2.331
Kaj V. Holm DKK 1.752 / SEK 2.369 DKK 175 / SEK 237 0 DKK 1.927 / SEK 2.606
Registrerad direktion DKK 3.595 / SEK 4.860 DKK 404 / SEK 548 0 DKK 3.999 / SEK 5.408

Ovriga ledningsgruppen

(4 personer) DKK 4.190 / SEK 5.665 DKK 1.344 / SEK 1.817 0 DKK 5.534 / SEK 7.482
Ledningsgruppen, totalt DKK 7.785 / SEK 10.525 DKK 1.748 / SEK 2.365 0 DKK 9.533 / SEK 12.890
For 2019

Caroline Ullman-Hammer DKK 1.554 / SEK 2.171 DKK 616 / SEK 861 0 DKK 2.170 / SEK 3.032

Kaj V. Holm DKK 1.713 / SEK 2.394 DKK 171 / SEK 239 DKK 1.884 / SEK 2.633
Registrerad direktion DKK 3.267 / SEK 4.565 DKK 787 / SEK 1.100 0 DKK 4.054 / SEK 5.665
Ovriga ledningsgruppen

(4 personer) DKK 4.007 / SEK 5.600 DKK 1.089 / SEK 1.522 DKK 5.096 / SEK 7.122
Ledningsgruppen, totalt DKK 7.274 / SEK 10.165 DKK 1.876 / SEK 2.622 0 DKK 9.150 / SEK 12.787
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Arvode till styrelsen 2020  Arvode till styrelsen 2019 Not 20
Bo Lundgren, ordférande (fran 27/4) 267 Bo Lundgren, vice ordférande 267 Forandring av rorelsekapital
Peter Frederiksen, vice ordférande 0 Peter Frederiksen, ordforande 0
Kristina Ekengren (til 29/4) 0 Belopp i TDKK/TSEK 2020 2019 2020 2019
Lars Erik Fredriksson 0 Lars Erik Fredriksson (fran 29/4) 0 Ovriga kortfristiga fordringar 27.392 45.671 37.031 63.831
Claus Jensen 134 Claus Jensen 134 Leverantorsskulder och évriga kortfristiga skulder -6.288 6.450 -8.501 9.015
Mikkel Hemmingsen 0 Mikkel Hemmingsen 0 21.104 52.121 28.530 72.846
Kerstin Hessius (till 27/4) 45 Kerstin Hessius 134
Ulrika Hallengren (fran 27/4) 89 Jan Olson (till 29/4) 45
Malin Sundvall 134 Malin Sundvall (fran 29/4) 89 Not 21
Jorn Tolstrup Rohde 134 Jgrn Tolstrup Rohde 134 Forséljning av materiella anlaggningstillgangar
Summa, TDKK 803 Summa, TDKK 803
Belopp i TDKK/TSEK 2020 2019 2020 2019
Bokfort varde 0 0 0 0
Vinst/forlust vid forsaljning 25 0 34 0
Sammansittning man och kvinnor i styrelsen och hdgsta ledningen Kassaflode fran forsiljning av materiella anldggningstillgangar 25 0 34 0
Mén Kvinnor Summa
Styrelse 6 2 8
VD, vice VD och évriga ledningsgruppen 5 1 6
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Not 22

Kassaflode fran finansieringsaktivitet - avstamning av forskjutning i rintebdrande nettoskuld

Forskjutning i nettoskulden avstamt mot kassaflode och férandringar utan likviditetseffekt jfr IAS7.

Kortfristiga Langfristiga Derivatinstrument  Derivatinstrument

skulder skulder tiligangar skulder Total
Nettoskuld 2019 -3.040 -8.085 238 -1.903 -12.790
Kassaflode 3.103 -3.633 -105 238 -397
Betalda rantor - &terfort -134 -83 64 -17 -170
Amortering 22 5 1 10 38
Inflationsuppskrivning -3 -3 6 2 -14
Valutakursjustering -38 -328 188 153 25
Valutakursjustering 87 60 26 -370 317
Overflyttning -1.154 1.154 -83 83 0
ingéende - utgaende balans
Nettoskuld 2020 -1.157 -11.033 323 -1.808 -13.675

Kortfristiga Langfristiga Derivatinstrument Derivatinstrument

skulder skulder tillgangar skulder Total
Nettoskuld 2018 -1.569 -11.368 235 -1.375 -14.077
Kassaflode 1.536 213 -101 270 1.919
Betalda réantor - &terfort -17 214 107 -55 -179
Amortering 0 29 0 -7 22
Inflationsuppskrivning 0 25 -7 -3 -35
Valutakursjustering 42 138 -73 -87 20
Valutakursjustering 9 101 -85 -484 -460
Overflyttning
ingéende - utgaende balans -3.041 3.041 162 -162 0
Nettoskuld 2019 -3.040 -8.085 238 -1.903 -12.790
Not 23

Ansvarsforbindelser och stillda sakerheter

Konsortiets ansvarsforpliktelser bestar av ingangna
drifts- och underhallskontrakt som I6per fram till 2043
pa totalt DKK 324,4 milj/SEK 438,6 milj. Resterande
forpliktelser vid arets utgang uppgar till DKK 98,3 milj/
SEK 132,9 milj. Konsortiet skall harutéver betala 70
KSEK arligen till Fiskeriverket.

@resundsbro Konsortiet har ingatt tvavags CSA-avtal
med en rad finansiella motparter och kan som féljd
harav tvingas stalla sakerhet vid deponering av
obligationer for mellanhavanden pa derivatkontrakt i
motpartens favor. Konsortiet har vid arets utgang stallt
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sakerheter for mellanhavanden med tre finansiella mot-
parter for 1.532 milj DKK i deras favor som sakerhet
for derivattransaktioner.

Som namnts i forvaltningsberattelsen, sidan 16,
behandlar EU-kommissionen for narvarande ett arende
om huruvida de statsgarantier mm, som Konsortiet har
mottagit fran den danska och svenska staten, ar lagliga
enligt EU's stadsstodsregler. Det kan inte uteslutas att
detta arende kommer att leda till en viss aterbetalning
av tidigare mottaget stod i form av garantier mm.

Det ar inte mojligt att kvantifiera denna osakerhet.

Not 24
Narstaende parter

Arsredovisning @resundsbro Konsortiet I/S 2020

Néarstaende parter Sate Anknytning Transaktioner Prissattningsgrund
Den danska staten Ager Sund & Beelt Holding A/S Garanterar Enligt lag. Garanti-
till 100 % Konsortiets skulder provision utgar inte

Bolag och institutioner dgda darav:

Sund & Belt Holding A/S Kopenhamn 100 % agda av A/S @resund Inkop/forsaljning av Marknadsvarde
Delvis gemensamma styrelsemedlemmar radgivning
Gemensam finansdirektoér
A/S Storebeelt Kopenhamn  Nérstdende verksamhet Inkép/forsaljning av Marknadsvarde
Delvis gemensamma styrelsemedlemmar radgivning
A/S @resund Kopenhamn 50 % agarskap av @resundsbro Konsortiet  Inkép/forsaljning av Marknadsvarde
Delvis gemensamma styrelsemedlemmar radgivning
Sund & Balt Partner A/S Kopenhamn  Néarstdende verksamhet Inkép/forsaljning av Marknadsvarde
Delvis gemensamma styrelsemedlemmar radgivning
BroBizz A/S Kopenhamn  Narstdende verksamhet Inkop/forsaljning av Marknadsvarde
radgivning
Femern A/S Kopenhamn  Nérstdende verksamhet Inkép/forsaljning av Marknadsvérde
Delvis gemensamma styrelsemedlemmar radgivning
A/S Femern Landanleg Kopenhamn  Nérstdende verksamhet Inkép/forsaljning av Marknadsvarde
Delvis gemensamma styrelsemedlemmar raédgivning
Banedanmark Kopenhamn  Ags av den danska staten Ersattning for utnyttjande Regeringsaftale

av jarnvagsforbindelsen

Den svenska staten

Ager Svensk-Danska Broférbindelsen
SVEDAB AB till 100 %

Garanterar
Konsortiets skulder

Beslut i Riksdagen
Garantiprovision utgar inte

Bolag och institutioner dgda dérav:

Svensk — Danska Malmé 50 % agarskap av @resundsbro Konsortiet  Drift och underhall Marknadsvérde
Broférbindelsen Delvis gemensamma styrelsemedlemmar av jarnvagsbanan pa
SVEDAB AB Lernacken
Trafikverket Borlange Ingér i den svenska staten Ersattning for utnyttjande Regeringsavtal
av jarnvagsforbindelsen.
Hyra av fiberoptikkapacitet
Infranord AB Solna Ags av den svenska staten Underhall jarnvag Marknadsvarde
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Belopp i TDKK Not 25 Not 26

Belopp Belopp Saldo per Saldo per Handelser efter rakenskapsarets utgang Godkannande av arsredovisning till publicering
Intadkter Transaktioner 2020 2019 31 dec 2020 31 dec 2019
Deldgare Det har inte intraffat nagra vasentliga handelser Styrelsen har p& styrelsemotet den 5 februari 2021
A/S @resund Radgivning 1.820 1.460 42 4 efter rakenskapsarets utgang. godkant denna &rsredovisning till publicering.
SVEDAB AB Underhall 247 474 80 364 Arsredovisningen forelaggs agarbolagen till god-
Summa deligare 2.067 1.934 122 368 kannande péa bolagsstamman den 29 april 2021.

Néarstaende verksamheter

Sund & Beelt Holding A/S Radgivning 751 1.164 57 50

A/S Storebeelt Réadgivning 3.691 4.873 105 927

Sund & Beelt Partner A/S Rédgivning 4.622 4.459 1.425 1.377

BroBizz A/S Réadgivning 24 133 4 42

Femern A/S Rédgivning 967 505 0 0

A/S Femern Landanleeg Radgivning 1.116 948 0 0

Banedanmark Utnyttjande av jarnvagsforb. 257.574 252.823 0 0

Trafikverket Utnyttjande av jarnvagsforb. 257.574 252.823 21.709 21.563

Trafikverket Hyra av fiberoptik 248 245 0 0

Summa nérstaende verksamheter 526.566 517.973 23.300 23.959
c =
g Belopp Belopp Saldo per Saldo per 3
C:DT Intakter Transaktioner 2020 2019  31dec 2020 31 dec 2019 C:D_
g Deldgare Q=)°

A/S @resund Underhall 0 0 0 0

SVEDAB AB Loneskatt i Sverige 1.481 1.339 -1.481 -1.339

Summa deldgare 1.481 1.339 -1.481 -1.339

Néarstaende verksamheter

Sund & Beelt Holding A/S Radgivning 0 0 0 0
Sund & Beelt Holding A/S Lokalhyra 6.082 5.767 0 -3
A/S Storebeelt Radgivning 0 0 0 0
Sund & Belt Partner A/S 0 0 0 0
BroBizz A/S Utstallartjanster 10.190 5.887 -310 0
Femern A/S Réadgivning 7 7 0 0
A/S Femern Landanleeg 0 0 0 0
Banedanmark 0 0 0 0
Infranord AB Underhall 8.324 7.391 942 -1.907
Summa nérstaende verksamheter 24.596 19.052 -1.252 -1.910
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Ledningens undertecknande

Styrelsen och direktionen har idag behandlat och
godkant arsredovisningen for 2020 for @resundsbro
Konsortiet.

Arsredovisningen ar upprattad i enlighet med Interna-

tional Financial Reporting Standards godkéanda av

EU samt ytterligare danska och svenska upplysnings-

krav for bolag med noterade skuldebrev. Vi anser att
de valda redovisningsprinciperna ar andamalsenliga
och att arsredovisningen ger en rattvisande bild

av Konsortiets tillgdngar, skulder och finansiella
stallning per 31 december 2020 samt resultatet
och kassaflodet av Konsortiets verksamhet for
rakenskapsaret 1 januari — 31 december 2020.

Vi anser att forvaltningsberattelsen ger en rattvisan-

de redogorelse for utvecklingen av Konsortiets verk-

samhet och ekonomiska stallning, samt en ratt-
visande beskrivning av de mest vasentliga risker
och osakerheter, som Konsortiet star infor.

Arsredovisningen foreslas till arsstammans
faststallelse.

Képenhamn, den 5 februari 2021

Direktion

Linus Eriksson
Verkstéllande direktor

Kaj V. Holm
Vice verkstallande direktdr

Styrelse
Bo Lundgren Peter Frederiksen
Ordférande Vice ordférande
Lars Erik Fredriksson Mikkel Hemmingsen
Ulrika Hallengren Claus Jensen
Jarn Tolstrup Rohde Malin Sundvall
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Revisionsberattelse

Till d4garna av @resundsbro Konsortiet I/S

Uttalande

@resundsbro Konsortiet I/S’ arsredovisning for
rakenskapsaret 1 januari - 31 december 2020
omfattar resultatrakning och totalresultat, balans-
rakning, rapport dver forandring av eget kapital,
kassaflodesanalys och noter, som upprattats enligt
anvanda redovisningsprinciper for verksamheten
("finansiella rapporter”).

Enligt var uppfattning har arsredovisningen upprat-
tats i enlighet med International Financial Reporting
Standards som godkants av EU och ytterligare dan-
ska upplysningskrav pa arsredovisningar for bolag
med noterade skuldebrev och ger en i alla vasentliga
avseenden réattvisande bild av dess finansiella stall-
ning per den 31 december 2020 och av dess finan-
siella resultat, totalresultat, rapport 6ver forandring
av eget kapital och kassaflode for rakenskapsaret

1 januari — 31 december 2020.

Vart uttalande dverensstammer med vart revisions-
protokoll till revisionskommittén och styrelsen.

Grund for uttalande

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on
Auditing (ISA) och god revisionssed i Danmark och i
Sverige. Vart ansvar enligt dessa standarder beskrivs
narmare i avsnittet Revisorns ansvar for revision av
arsredovisningen.
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Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrack-
liga och andamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Vi ar oberoende i forhallande till bolaget enligt god
revisorssed (IESBA's Etiska regler) och de ytterligare
krav, som géller i Danmark och i Sverige, inklusive att
vi har uppfyllt vara ovriga etiska forpliktelser i overens-
stammelse med IESBA’s Etiska regler.

Efter var basta Gverbevisning har det inte utforts ndgra
forbjudna icke-revisionstjanster som omnamns i artikel
5, 1 stycket, i forordning (EU) nr. 537,/2014.

Deloitte Statsautoriseret revisionspartnerselskab i
Danmark och KPMG AB i Sverige valdes forsta gangen
som revisorer for @resundsbro Konsortiet I/S den 27
april 2020 for rakenskapsaret 2020. Vi har atervalts
arligt genom stammobeslut i en samlad sammanhan-
gande uppdragsperiod pa 1 ar fram till och med raken-
skapsaret 2020.

Sarskilt betydelsefulla omraden

Sarskilt betydelsefulla omraden for revisionen ar

de omraden som enligt var professionella bedémning
var de mest betydelsefulla for revisionen av arsredo-
visningen for 2020. Dessa omraden behandlades
inom ramen for revisionen av, och i vart stallnings-
tagande till, arsredovisningen som helhet, men vi
gor inga separata uttalanden om dessa omréaden.
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Sérskilt betydelsefulla omraden

Som del av en revision enligt ISA, samt de ytterligare
krav som ar gallande i Danmark och i Sverige, anvander
vi professionellt omddme och har en professionellt
skeptisk installning under hela revisionen. Dessutom:

vasentliga osakerhetsfaktorn eller, om sadana upp-
lysningar ar otillrackliga, modifiera uttalandet om
arsredovisningen. Véra slutsatser baseras pa de
revisionsbevis som inhamtas fram till datumet for

Hur var revision beaktat det
sérskilt betydelsefulla omradet

Vérdering av derivatinstrument
till verkligt varde

Derivatinstrument har klassificerats som tillgangar respektive skulder och | Baserat pa var riskbeddomning har vi genom-
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(DKK 1.902,2 miljoner per 31 december 2019).

derivatinstrumenten.

For ytterligare beskrivning, se noter 1, 2 och 16.

Vi har bedémt att vardering av derivatinstrument ar ett sarskilt betydelse-
fullt omrade, da det inte finns officiella borskurser for derivatinstrumenten
och ledningen anvander estimat i forbindelse med varderingen, sasom

e Val av forutsattningar anvanda vid berakning av marknadsvarde pa

¢ |dentifikation av relevanta marknadsdata anvant vid varderingen.

utor DKK 489,8 miljoner per 31 december 2020 (DKK 238,0 miljoner per | gatt Konsortiets vardering och bedomt
31 december 2019) och DKK 1.974,2 miljoner per. 31 december 2020 anvanda metoder och forutsattningar.

Var genomgang har omfattat foljande
element:

e Test av kontroller angéende inhamtande av
stam- och marknadsdata, som ligger till
grund for varderingen.

e Test av kontroller avseende jamférelse
mellan verkligt varde beraknat av Konsortiet
mot verkligt varde beraknat av externa
motparter.

Forandringar av de underliggande forutsattningarna samt marknadsdata o Stickprovskontroller av registrerade avtal
kan ha en vasentlig effekt pa varderingen av derivatinstrumenten.

mot underliggande dokumentation.

e Stickprovskontroll berakning av markn-
adsvarde till marknadsdata fran extern part.

Uttalande om fdrvaltningsberattelsen
Ledningen &r ansvarig for informationen i forvaltnings-
beréttelsen

Vart uttalande avseende arsredovisningen omfattar inte
forvaltningsberattelsen och vi gor inget uttalande med
bestyrkande avseende denna information.

| samband med var revision av arsredovisningen ar det
vart ansvar att lasa forvaltningsberattelsen och dver-
vaga om informationen i vasentlig utstrackning ar of6-
renlig med arsredovisningen. Vid denna genomgang
beaktar vi aven den kunskap vi i dvrigt inhdmtat under
revisionen samt bedomer om informationen i dvrigt
verkar innehalla vasentliga felaktigheter.

Vart ansvar ar darutover att dvervaga om forvaltnings-
berattelsen innehaller ytterligare upplysningskrav i for-
héllande till dansk arsredovisningslag.

Baserat pa utforda granskningsinsatser ar var uppfatt-
ning, att férvaltningsberattelsen stammer Gverens med
information i arsredovisningen och ar utformad enligt
krav i dansk arsredovisningslag. Vi har inte funnit nadgon
vasentlig felinformation i forvaltningsberattelsen.

Ledningens ansvar for arsredovisningen

Det ar foretagsledningen som har ansvaret for att arsre-

dovisningen upprattas och att den ger en rattvisande
bild enligt IFRS s& som de antagits av EU, och

76

ytterligare krav enligt dansk arsredovisningslag. Lednin-
gen ansvarar aven for den interna kontroll som de be-
démer ar nddvandig for att uppratta en arsredovisning
som inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare
sig dessa beror pa oegentligheter eller pa fel.

Vid upprattandet av arsredovisningen ansvarar lednin-
gen for bedomningen av bolagets forméaga att fortsatta
verksamheten. De upplyser, nar sa ar tillampligt, om
forhallanden som kan paverka forméagan att fortsatta
verksamheten och att anvanda antagandet om fortsatt
drift. Antagandet om fortsatt drift tillampas dock inte
om ledningen avser att likvidera bolaget, upphora med

verksamheten eller inte har nagot realistiskt alternativ an

att gora nagot av detta.

Revisors ansvar for revision av arsredovisningen

Véra mal ar att uppna en rimlig grad av sakerhet om
huruvida arsredovisningen som helhet inte innehaller
nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror

pa oegentligheter eller pa fel, och att lamna en revisi-

onsberattelse som innehaller vara uttalanden. Rimlig
sakerhet ar en hog grad av sakerhet, men ar ingen
garanti for att en revision som utfors enligt ISA och
god revisionssed i Danmark och i Sverige alltid kom-
mer att upptacka en vasentlig felaktighet om en
sadan finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av
oegentligheter eller fel och anses vara vasentliga
om de enskilt eller tillsammans rimligen kan forvan-
tas paverka de ekonomiska beslut som anvandare
fattar med grund i arsredovisningen.

e |dentifierar och bedomer vi riskerna for vasentliga

felaktigheter i arsredovisningen, vare sig dessa beror
pa oegentligheter eller pa fel, utformar och utfor
granskningsatgarder bland annat utifran dessa risker
och inhamtar revisionsbevis som ar tillrackliga och
andamalsenliga for att utgora en grund for véra
uttalanden. Risken for att inte upptacka en vasentlig
felaktighet till foljd av oegentligheter ar hogre an for
en vasentlig felaktighet som beror pa fel, eftersom
oegentligheter kan innefatta agerande i maskopi,
forfalskning, avsiktliga utelamnanden, felaktig infor-
mation eller asidosattande av intern kontroll.

Skaffar vi oss en forstaelse av den del av bolagets
interna kontroll som har betydelse for var revision for
att utforma granskningsatgarder som ar lampliga
med hansyn till omstandigheterna, men inte for att
uttala oss om effektiviteten i den interna kontrollen.

Utvarderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper
som anvands och rimligheten i ledningens uppskatt-
ningar i redovisningen och tilhérande upplysningar.

Drar vi en slutsats om lampligheten i att ledningen
anvander antagandet om fortsatt drift vid upprat-
tandet av arsredovisningen. Vi drar ocksa en slut-
sats, med grund i de inhamtade revisionsbevisen,
om huruvida det finns nagon vasentlig osakerhetsfak-
tor som avser sadana handelser eller férhallanden
som kan leda till betydande tvivel om bolagets for-
maga att fortsatta verksamheten. Om vi drar slutsat-
sen att det finns en vasentlig osakerhetsfaktor,
maste vi i revisionsberattelsen fasta uppmarksamhe-
ten pa upplysningarna i arsredovisningen om den

revisionsberattelsen. Dock kan framtida handelser
eller forhallanden gora att ett bolag inte langre kan
fortsatta verksamheten.

e Utvarderar vi den Overgripande presentationen,
strukturen och innehéllet i arsredovisningen, dari-
bland upplysningarna, och om arsredovisningen
aterger de underliggande transaktionerna och han-
delserna pa ett satt som ger en rattvisande bild.

Vi maste informera styrelsen om bland annat revisio-
nens planerade omfattning och inriktning samt tidpunk-

ten for den. Vi maste ocksa informera om betydelsefulla

iakttagelser under revisionen, daribland de betydande
brister i den interna kontrollen som vi identifierat.

Vi maste ocksa forse styrelsen med ett uttalande om
att vi har foljt relevanta yrkesetiska krav avseende
oberoende, och ta upp alla relationer och andra for-
hallanden som rimligen kan paverka vart oberoende,
samt i tillampliga fall tillhorande motatgarder.

Av de omraden som kommuniceras med styrelsen
faststéller vi vilka av dessa omraden som varit de
mest betydelsefulla for revisionen av arsredovisningen,
inklusive de viktigaste bedémda riskerna for vasentliga
felaktigheter, och som darfor utgér de for revisionen
sarskilt betydelsefulla omradena. Vi beskriver dessa
omraden i revisionsberéattelsen savida inte lagar eller
andra forfattningar forhindrar upplysning om fragan
eller nér, i ytterst sallsynta fall, vi bedomer att en fraga
inte ska kommuniceras i revisionsberattelsen pa grund
av att de negativa konsekvenserna av att gora det
rimligen skulle vantas vara storre an allmanintresset
av denna kommunikation.

Képenhamn, den 05.02.2021

Detta ar en oversattning av den formella revisionsberéttelsen som ar aviagd pa danska, for exakta formuleringar
och referenser hanvisas till den danska revisionsberéttelsen

Anders Oldau Gjelstrup Jakob Lindberg
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. 10777

Statsautoriseret revisor
MNE-nr. 40824

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33 96 35 56
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Malin Akesson
Auktoriserad revisor

Johan Rasmusson
Auktoriserad revisor

KPMG AB
Org.nr. 556043-4465
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Arsredovisning

Finansiell ordista

Swapar

Byte av betalningsfléde mellan tvd motparter — oftast
ett foretag och en bank. Exempelvis kan foretaget ta
upp ett 1an med fast ranta och darefter ingd en swap
med banken, varpa foretaget mottager motsvarande
fast ranta och betalar en rorlig ranta +/- ett tillagg.
Netto kommer foretaget saledes ha en skuld att
betala till rorlig ranta + / - tillagget. Detta kallas en
ranteswap. | en valutaswap byts betalningar i tva
olika valutor. Man kan ocksa kombinera en
ranteswap och en valutaswap.

Denominerad

...utstalld i... En obligation kan vara utstalld
(denominerad) i EUR, men ha en ranta som ar
relaterad till ett belopp i DKK

Cap/floor struktur

En cap ar ett tak fér den ranta man ska betala.

Pa motsvarande sétt ar floor ett golv for den ranta
man skall betala. Har man ingétt en cap/floor

struktur, har man alltsa lagt ett tak och ett golv for
den ranta som skall betalas (Rantan kan rora sig
inom detta intervall).

Collar struktur

Ett annat ord for en cap/floor struktur. En zero-cost
collar ar till exempel ett kdp av en cap finansierat
med forsaljning av ett floor. D& marknadsrantan
stiger finns en grans for hur mycket man kan fa
betala i ranta. | gengald far man inte gladje av en
eventuell rantesankning under floor-nivan.

Rantesdkring genom caps

Kop av en forsakring mot kraftiga rantedkningar pa
den rorligt forrantade skulden, mot erlaggande av en
premie. Kan ses som alternativ till att ldsa rantan for

Arsredovisning @resundsbro Konsortiet 1/S 2020

hela perioden. Forandring av verkligt varde.

En redovisningsprincip varmed man vid upprattande
av arsredovisningen varderar tillgadngar och skulder
till deras verkliga varde, det vill saga det varde som
tillgdngen skulden har pd marknaden vid den givna
tidpunkten om tillgangen eller skulden skulle saljas.
| perioden mellan upptagning och forfall av ett an
kommer marknadsvardet att svanga till foljd av
rantenivderna.

Forandring av verkligt varde

En redovisningsprincip varmed man vid upprattande
av arsredovisningen varderar tillgangar och skulder
till deras verkliga varde, det vill saga det varde som
tillgdngen skulden har p& marknaden vid den givna
tidpunkten om tillgdngen eller skulden skulle saljas.
| perioden mellan upptagning och forfall av ett lan
kommer marknadsvardet att svanga till foljd av
rantenivaerna.

AAA- eller AA-rating

Internationella kreditvarderingsinstitut ger foretag en
s& kallad rating, som uttrycker deras kreditvardig-
het. Normalt kan man f& en kort och en lang rating,
som uttrycker foretagets mojligheter att betala sina
skulder pa kort och lang tid. Rating — eller betyg — ar
indelat i en skala, dar AAA ar det basta, AA det nast
basta osv. Den danska och den svenska staten, vilka
ar garanter for Konsortiets skulder, har den basta
kreditvardigheten AAA. De storsta kreditvarderings-
byraerna ar Moody’s och Standard & Poor's.

Realranta
Den nominella rantan minus inflation.
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